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Juan Manuel Vicente Casadevall
Socio de Fondos Directo

Las gestoras 
de pensiones 
españolas 
“reniegan” de la 
bolsa europea, 
pero ven Estados 
Unidos muy caro
La encuesta de asignación 
de activos e inversiones de 
las pensiones privadas en 
España, correspondiente al 
segundo semestre de 2024, 
y que se completó por parte 
de las gestoras de pensiones 
mayoritariamente durante el 
mes de octubre y primeros de 
noviembre, y por tanto antes 
de conocer el resultado de las 
elecciones generales en Estados 
Unidos, revela una fuerte 
reducción de la exposición a 
renta variable, particularmente 
europea.   
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la diferencia 
de exposición a bolsa de la zona euro y bolsa 
estadounidense (15,3%) se sitúa en poco más de un 
punto. Si bien la visión sobre la carestía de la renta 
variable norteamericana es unánime entre el panel de 
gestoras españolas la probabilidad de “sorpasso” está 
ahí, algo prácticamente inimaginable hace unos años

[LA DEUDA NACIONAL ES LA CLARA 
FAVORITA ENTRE LAS GESTORAS 
ESPAÑOLAS]
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como la divisa dólar se observa como sobrevalorada 
por una clara mayoría creciente del panel (un 69% del 
total)

LA VISIÓN MACRO DESTACA NUEVAMENTE 
DE FORMA NEGATIVA EUROPA CON UN 
DESPLOME HASTA SÓLO EL 31% DEL 
PANEL CON VISIÓN MÁS OPTIMISTA DE SU 
ECONOMÍA QUE A PRINCIPIOS DE AÑO*

para invertir en bolsa 
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COLUMBIA THREADNEEDLE INVESTMENTS

Cinco valores de 
crecimiento de 
calidad que podrían 
brillar en cualquier 
circunstancia 

Desde el sector ferroviario en 
Estados Unidos a las plataformas 
de comercio electrónico. Ponemos 
el foco en cinco compañías de 
diversa índole que tienen un rasgo 
en común: una sólida ventaja 
competitiva. 

NEIL ROBSON
Gestor de Carteras, Renta Variable Mundial
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Uber
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2024 Columbia Threadneedle Investments es la 
marca global del grupo de sociedades Columbia y 
Threadneedle.

y no debe considerarse representativo de ninguna inversión en 
particular. No debe interpretarse ni como una oferta o una invitación 

ni para prestar asesoramiento o servicios de inversión. Invertir 

de capital. Su capital está sujeto a riesgos. El riesgo de mercado 

el importe inicialmente invertido. La inversión internacional conlleva 

deben interpretarse como una recomendación de compra o venta. 
Los valores que se mencionan pueden o no resultar rentables. 

alteradas con arreglo a la evolución de la coyuntura del mercado 
u otras condiciones y pueden diferir de las opiniones ofrecidas por 

asesoramiento de inversión y no tiene en cuenta las circunstancias 

del inversor en cuestión. Las clases de activos descritas podrían 
no resultar adecuadas para todos los inversores. La rentabilidad 
histórica no garantiza los resultados futuros y ninguna previsión 
debe considerarse garantía de rentabilidad. La información y las 
opiniones proporcionadas por terceros han sido recabadas de 

su exactitud ni su integridad. Ni este documento ni su contenido han 
sido revisados por ninguna autoridad reguladora.

Columbia Threadneedle Investments es la marca global del grupo 
de sociedades de Columbia y Threadneedle. 

columbiathreadneedle.com
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FLAVIO CARPENZANO
Investment director, Capital Group

CAPITAL GROUP

PERSPECTIVAS DE INVERSIÓN

Mercados de 

se alinean los 
planetas

Ideas principales

ofrecer atractivas oportunidades 
de inversión en un contexto de 

de los recortes de tipos de interés por 
parte de los bancos centrales.

función en las carteras de inversión. 
Los bonos ofrecen hoy unos niveles 
atractivos de generación de rentas 
gracias al elevado rendimiento inicial, y 

con respecto a la renta variable, tal 
y como hemos comprobado en los 
recientes episodios de volatilidad de 
los mercados.

• Favorecemos la inversión en crédito 
de gran calidad, ya que pensamos 
que podría ofrecer una rentabilidad 
total en torno al 10% en los próximos 
años, gracias a la combinación de 
rentas y revalorización de los precios 
que provocaría la caída de los 
rendimientos.

HARAN KARUNAKARAN
Investment director, Capital Group

MANUSHA SAMARAWEERA
Investment director, Capital Group
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La importancia de los rendimientos

1 



BARÓMETRO DE LAS PENSIONES PRIVADAS EN ESPAÑA   |   NOVIEMBRE 2024

12

tipos de interés

2 Fuente
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es hoy más importante que nunca
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Flavio Carpenzano

Haran Karunakaran 

Manusha Samaraweera es investment 



ENTIDADES
PARTICIPANTES
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1. Pertenece a un grupo bancario 

2. Activos bajos gestión (en millones de euros)  

3.  División entre individual del total (individual más empresas más asociado)

RESULTADOS
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4. 
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5. 

6. 

7. 
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PREGUNTAS DEL SEMESTRE 

#1

tipos y hay opiniones de que la recesión está 

grade global? 

#2

pasar de una estrategia pasiva a una estrategia 
 

#3

habría que tomarse en serio los emergentes y 
subir su peso en la distribución de activos para 
los próximos meses?

     

#4
En este entorno de bajadas de tipos y una 

sobreponderar pequeñas compañías en su 
cartera? 



El Barómetro es una iniciativa de Fondos 
Directo que se ha convertido en referencia 
dentro del sector profesional de las 
pensiones privadas.

y tendencias en la industria.
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