Balance 2024 &
Perspectivas 2025

Desde ASEAFI queremos promover esta revista
trimestral con la finalidad de poner en valor la actividad
de nuestros socios y patrocinadores a su vez que acercar
la actualidad de nuestro sector de forma sencilla.

iLa unién hace la fuerza!
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Blance ASEAFI 2024: una
comunidad profesional que crece

exponencialmente

El trabajo que ha realizado ASEAFI
en 2024 se ha visto reflejado en el
solido crecimiento de su comunidad
profesional. Ademas, se ha consolidado
como referente en el sector. Este afno
ha sido clave para entender qué esta
haciendo ASEAFI bien: la fidelidad de
sus patrocinadores es un claro indicador
del valor que ofrece, mientras que el
incremento en el ndmero de asociados
proyecta un 2025 aun mas prometedor
para la asociacion, puesto que comienza
el ano con un total de 63 asociados.

El pasado afno la entidad incorpord
8 nuevos socios, de los cuales 3 son
sociedades gestoras, 1 sociedad de
valores, 2 agencias de valores, 1 EAF y 1
EAF nacional. Lo cual pone de manifiesto
el valor para el sector de contar con una
asociacion fuerte. De hecho, ASEAFI
representa una comunidad profesional
muy variada por el tipo de entidades
con las que cuenta, puesto que estas
disponen de grandes posibilidades de
explotar sinergias y colaboraciones.

Ademas, este notable crecimiento
de empresas patrocinadoras \Y%

colaboradoras, se ve reflejado en el

fortalecimiento de la comunicacién de
la asociacidén y en su plan de actividades
en beneficio del conocimiento de los
socios, mediante nuevos formatos de
eventos y webinars. Al hilo de ello, cabe
resaltar el trabajo que ha hecho ASEAFI
de seguimiento del entorno regulatorio
y de relacion con el regulador y otras
administraciones publicas para favorecer
un mejor desarrollo del sector. Ademas
de la presentacion de la consulta a la
CNMV sobre la posibilidad de que las
EAFs cuenten con agentes asesores.

En este sentido, cabe destacar el trabajo
qgue ha hecho ASEAFI con proveedores
del sector. Un trabajo que se centra
en ofrecer el acceso a los asociados a
soluciones tecnolégicas de informaciéon
y cumplimento normativo, vitales para
el desarrollo de la actividad, como el
partnership alcanzado entre ASEAFI y
360 FUND INSIGHT. Esta alianza supone
un importante valor anadido para los
socios, puesto que logra potenciar
su eficiencia y un baremo uniforme
de supervision para el regulador. Un
balance que resalta que ASEAFI no solo
crece, evoluciona hacia un futuro lleno
de retos y éxitos compartidos.




BALANCE DE PATROCINADORES Y
ASOCIADOS 2024

BALANCE DE ASOCIADOS 2024
NUMERO ACTUAL DE SOCIOS: 63
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https://nervion-av.com/
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PATROCINADORES Y EMPRESAS COLABORADORAS

ASEAF| se fortalece notablemente con el incremento de nuevas
patrocinadores y empresas colaboradoras que fortalecen notablemente
la comunicacion y el flujo de informacién y know — how financiero de la
asociacion, asi como la de sinergias en favor de los socios y del desarrollo
del sector.

NUEVOS
SPONSORS

@ :derten I= Formalize G A — P

Gbmez-Acebo & Pombo

civislenp crescenta GAM

Investments

Singular
Bank

Bienvenido a la
nueva banca privada

NUEVOS
ACUERDOS DE COLABORACION Y SERVICIO PARA
ASOCIADOS
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https://www.civislend.com/
https://www.gam.com/es/
https://www.singularbank.es/
https://ga-p.com/
https://www.derten.com/es
https://formalize.com/es
https://www.360fundinsight.com/
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https://www.lseg.com/en
https://www.crescenta.com/

ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

THINK TANK

Tecnologia de informacion de fondos
como palancas de cumplimiento
normativo y eficiencia

Con la colaboracién de

ONSIGHr GA-P

Gomez-Acebo & Pombo



ASEAFI Think Tank es un ciclo de reuniones
que se centran en aspectos estructurales de la
industria, palancas de crecimiento, sinergias
entre ESIS y acuerdos con proveedores, todo ello
con una clara vocacién de impulso del desarrollo
de nuestro sector.

En este ultimo encuentro, desde 360 Fund
Insight destacaron que el eje central de su
trabajo se centra en aplicar el conocimiento
gue han adquirido en estructurar soluciones a
través de la tecnologia que les permita realizar
la actividad de los profesionales de una manera
intuitiva y organizada. Ademas, todo ello se lleva
a cabo bajo el marco regulatorio y legal, puesto
que no solo se reduce el tiempo que ello conlleva,
también se permite que el destinado a las tareas
de valor afladido aumente.

Untrabajo que desde ASEAFI se haquerido poner
en valor y por ello se ha cerrado un partnership
con 360 Fund Insight. Unacuerdo que nace con el
objetivo de responder a las crecientes demandas
del sector del asesoramiento financiero. De esta
forma, ASEAFI refuerza asi su compromiso con
el desarrollo y profesionalizacién del sector,
ofreciendo a sus asociados soluciones que les
permitan mejorar su eficiencia operativa y la
calidad del servicio, sin que ello comprometa su
rentabilidad.

Asimismo, cabe destacar que este partnership
es un paso Mas en la apuesta de ASEAFI por
democratizar el acceso a recursos tecnoldgicos
avanzados y favorecer la sostenibilidad y el
crecimiento del sector del asesoramiento
financiero.

¢Qué aporta este partnership a la industriay a
los socios de ASEAFI?

Este acuerdo ofrece a los asociados acceso
a una plataforma avanzada de informacién
sobre fondos de inversién, y a una suite de
herramientas tecnolégicas que optimizan

el analisis y les permite la comparacién de
productos financieros de la misma categoria y
familia. Estas soluciones no solo logran cumplir
con las exigencias normativas actuales de la
CNMVy las que estan por venir relacionadas con
elvalueformoney,sinoquetambiénincrementan
la eficiencia operativa a las entidades.

» Seguir leyendo
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https://aseafieventos.com/eventos/aseafi-thinktank-noviembre-24/
https://aseafieventos.com/eventos/aseafi-thinktank-noviembre-24/

PROXIMOS EVENTOS

SAVE THE DATE

ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

WEBINAR - Ciclo Inversiones
Alternativas y Privadas

12 DE FEBRERO

ASEAFI OVERVIEW 2025
America First

20 DE FEBRERO
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ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

ASEAFI FIXED 2024

Los gestores mantienen el optimismo
en los mercados de renta fija pese al
entorno macroeconémico cambiante

Con la colaboracién de

Nordea OMRG &8 v

ASSET MANAGEMENT Investments

4. Invesco Schroders santalucia
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En un contexto marcado por la
volatilidad y los cambios en las politicas
monetarias globales, la renta fija se
posiciona como un pilar fundamental
en las estrategias de inversién. El
cambio decicloy las nuevas perspectivas
para este mercado han sido el eje central
del ‘ASEAFI FIXED 2024/, un evento que
ha reunido, en el Colegio de Ingenieros
de Madrid, a destacados profesionales
del asesoramiento financiero y de
la gestion de activos, quienes han
compartido su visidn sobre la situacion
macroeconémica, el impacto del nuevo
ciclo monetario y los efectos sobre
distintos activos de renta fija.

“La renta fija se ha convertido en el
activo de moda. Es por ello que en esta
jornada tenemos previsto hablar acerca
de las oportunidades en renta fija, en
un escenario de bajada de tipos, y llevar
a cabo una vision macro del contexto
actual”, ha apuntado Carlos Garcia

Ciriza, el presidente de ASEAFI. Tras esta
introduccién, David Cano Martinez, Socio
directorde Afilnversiones Globales SGIIC,
ha ofrecido un andlisis exhaustivo sobre
el panorama macroeconémico actual.
Ademas, ha destacado que “la inflacion
ha comenzado a ceder, alcanzando el
3,2%, lo que ha permitido a los bancos
centrales iniciar el proceso de recorte de
tipos de interés, aunque mas tarde de lo
esperado”.

En su intervencién, Cano ha resaltado
que, a pesar de este recorte de tipos, “el
proceso aln estd en sus primeras etapas,
lo que genera tanta incertidumbre como
oportunidades para los inversores en
renta fija". Al hilo de ello, ha anadido que
“la inflacion se estd moderando, pero los
precios no estan cayendo, lo que cae es
el ritmo al que suben los precios”.




Ademas, ha hecho hincapié en la
importancia de la gestidon activa en un
contexto donde el Euribor a 12 meses ya
ha caido por debajo del 2,75% y las curvas
de tipos de interés a largo plazo, tanto

en Estados Unidos como en Alemania,
estan mostrando un comportamiento
divergente. “Este entorno obliga a los
inversores a tener una vision estratégica a
largo plazo, prestando especial atenciéon
a la duracion y selecciéon de activos”, ha

matizado. . _ - b ) Schrf . DM&G |\|A-I
ASEAFI FIXED 2024: ;Dénde estan las WJ ik | e r:- /
oportunidades? ) - B 4 chroders
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‘Tras las bajadas de tipo, ;ddnde estan

las oportunidades?,’ ha sido la primera
mesa redonda de la jornada y ha estado
moderada por Vicente Varo, director
general de Finect. En esta, los expertos han
analizado las oportunidades que emergen
en el mercado de renta fija a raiz del nuevo
ciclo de relajacion monetaria.

«Intentamos en nuestro caso ser mucho
m3as selectivos, con deuda subordinada,
con bonos hibridos y con otros activos”,
ha explicado Fernando Ferndndez-Bravo
Sauco, Head of Sales Active Iberia en

Ponencia de Fernando Fernandez (Head of Sales Active

Invesco. Y ha adelantado que esperan que Iberia en Invesco), Ana Rosa Castro Aguilar (Sales Director
mas de ]/3 de la deuda del High Yield tenga Spain en Nordea) y Borja Gonzalez (Associate Director en
gue refinanciarse, habiendo asi en los M&G Investments).

préximos meses mas oportunidades.

P Seguir leyendo
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https://aseafi.es/aseafi-fixed-2024-los-gestores-mantienen-el-optimismo-en-los-mercados-de-renta-fija-pese-al-entorno-macroeconomico-cambiante/
https://aseafi.es/aseafi-fixed-2024-los-gestores-mantienen-el-optimismo-en-los-mercados-de-renta-fija-pese-al-entorno-macroeconomico-cambiante/

EVENTOS PASADOS

ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

ASEAFI IV webinar DORA

Cémo cumplir en la practica con
la normativa DORA - Diagnéstico,
adecuacion y, en funcion de

necesidades, consultoria extendida

Con la colaboracién de

f‘ almis o.:derten



En esta nueva jornada sobre el
cumplimiento de la normativa DORA Yy
gracias al acuerdo de colaboracién de
ASEAFI con la empresa DERTEN, las
entidades del sector financiero tendran
acceso a servicios personalizados de
asesoramiento en la implantacion de
un Sistema de Gestién de Seguridad

de la Informacién y Continuidad de
negocio, conforme a la normativa
DORA. Asimismo, DERTEN ofrece, para
mayor comodidad de las empresas que

lo soliciten, paquetes especificos de
servicios de medidas de seguridad al
objeto de completar dicha implantaciéon
en materia de ciberseguridad, formacion,
concienciacion, LOPDGDD...

En concreto, DERTEN, S.A. ha disefiado
una Guia Practica de Cumplimiento de
DORA, en la que se desarrolla un Perfil

de Cumplimiento Especifico dirigido a
microentidades en aplicacién del principio
de proporcionalidad (art. 4). Este Paquete
de Servicios se denomina u_DORA, e
incluye un Servicio Diagndstico y el Servicio
de Adecuaciéon y acompanamiento en

la implantacion y la Guia Practica de
Cumplimiento (sin coste adicional) para
aguellas entidades interesadas.

Asimismo, las entidades que superen la
cifra de 10 personas empleadas podran

ASEAFIREVISTAENE2025 | |4



solicitar el Pack de servicios extendido
para el cumplimiento de DORA de
forma personalizada y a medida de sus
necesidades y de los activos y procesos
criticos de cada organizacion.

La jornada concluira con el testimonio de
una empresa tecnolégica de referencia
en el sector. El gerente, contara su
experiencia en cuanto a la evolucion

de la Seguridad de la Informacidn y
Continuidad de Negocio y nos indicara
cémo le han impactado internamente las
obligaciones de DORA, en su calidad de
entidad proveedora de servicios TIC, y de
cara a clientes y subcontratistas, y cémo
esta resolviendo en la practica dichas
exigencias.

p Seguir leyendo

Ver Webinar DORA IV

Ponencia de Amaia Chaparro (Direccion Dpto. de Consultoria de Sistemas de Gestion de DERTEN) y Julio Holgado (Cerente de
cuentas en DERTEN).

ASEAFI REVISTA ENE 2025 | .I 5


https://aseafieventos.com/webinar-dora-iv/
https://aseafieventos.com/webinar-dora-iv/
https://youtu.be/AO6KpEGpaPE

EVENTOS PASADOS

ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

ASEAFI 11l webinar DORA

Identificacion de necesidades
DORA, «GAP Analysis», y
tecnologia GRC aplicada para el
control y gestion de DORA

Con la colaboraciéon de

- .
EY (GlobalSuite



El reciente webinar organizado por
ASEAFI| abordd en profundidad el nuevo
Decreto DORA (Digital Operational
Resilience Act) y sus implicaciones

para el sector financiero. Este decreto,
gue entra en vigor el 17 de enero de
2025, establece un marco regulatorio
armonizado para la gestion de riesgos
tecnoldégicosy la resiliencia operativa

en toda la Unién Europea. En el tercer
webinar de ASEAFI contamos con Jorge
Fernandezy Luis Terron, de EY, y Sergio
C. Garcia, de GlobalSuite Solutions.

Ponencia de EY

Jorge Fernandez y Luis Terrén de

EY lideraron la sesion, explicando

el enfoque que deben adoptar

las entidades para adaptarse e
implementar estas nuevas obligaciones.
Subrayaron que el DORA no solo se
centra en la ciberseguridad, sino que
también aborda aspectos organizativos

v 'E’"\_‘

Wl ASTEAFI

11l WEBINAR
DORA

ldentificacion de GAP Analysisy
tecnologia GRC aplicada para el
control y gestion de DORA

RESUMEN WEBINAR

y de gobierno interno, destacando
la importancia de una cultura de
cumplimiento sélida.

Razones para la aprobacion de DORA

El Decreto DORA se basa en cuatro
pilares fundamentales:

1.

Armonizacién regulatoria:
Necesidad de un régimen
armonizado para regular aspectos
criticos en el sector financiero,
especialmente los relacionados
con tecnologias de la informacién y
comunicacion (TIC).

Ciberseguridad: Elevacion del nivel
de ciberseguridad a nivel europeo,
especialmente tras eventos como

la guerra entre Ucrania y Rusia,

gue han puesto de manifiesto la
importancia de la ciberseguridad en
el sector financiero.

e

GlobalSuite



1. Gobierno corporativo: Importancia 2. Gestion de Riesgos Tecnoldégicos:

de un modelo de gobierno Implementacion de un marco
corporativo sélido que permita una efectivo de gestidon de riesgos
gestion agil y eficaz de los riesgos tecnoldgicos.

tecnoldgicos.
3. Notificacion de Incidentes TIC:

2. Supervision y control: Necesidad de Establecimiento de procedimientos
armonizary reforzar la supervision para la identificacion, gestion,
a nivel de entidades y estados clasificacion y reporte de incidentes.
miembros para una respuesta
temprana y eficaz a cualquier 4. Pruebas de Resiliencia Operativa:
incidencia. Realizacion de pruebas periodicas

de resiliencia operativa digital.
Principales impactos y estrategias de

adaptacién 5. Gestion de Riesgos con Terceros
Proveedores: Priorizacion de la

Luis Terrén detalld los seis pilares gestion de riesgos con proveedores

regulatorios de DORAy como las TIC, esenciales y no esenciales.

entidades deben abordarlos:
6. Proteccion de Datos Personales:

1. Gobernanzay Organizacién: Aseguramiento de un buen
Definicién de roles 'y gobiernoy gestiéon de los datos
responsabilidades claras dentro personales.
de las entidades para la gestion de
riesgos TIC.

P Seguir leyendo

Video webinar DORA I

Presentacion de los ponentes Luis Terron (Senior Manager de EY), Jorge Fernandez (Director de EY) y Sergio C Garcia (Director of

Sales and Business Development EMEA de GlobalSuite Solutions)

ASEAFI REVISTA ENE 2025 | -I 8


https://aseafi.es/identificacion-de-necesidades-dora-gap-analysis-y-tecnologia-grc-aplicada-para-el-control-y-gestion-de-dora/
https://aseafi.es/identificacion-de-necesidades-dora-gap-analysis-y-tecnologia-grc-aplicada-para-el-control-y-gestion-de-dora/
https://aseafieventos.com/webinar-dora-iii/

PODCAST ASEAFI
KNOW - HOW

La mejor manera de conocer a los profesionales del
asesoramiento financiero, modelos de negocio, servicios,
vision estratégica, en definitiva el Know - How de la industria
sintetizado en episodios de 20 minutos aprox. Una iniciativa
de ASEAFI en colaboracién con tiempo de inversion.

_ Kai Torrella

En ASEAFI KNOW - HOW, primer pédcast especializado

del sector financiero basado en el conocimiento y |||‘||”l|“|“'|||“"'i""

la experiencia de los profesionales de la industria,
conocemos en profundidad a Gesinter Sociedad

Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, con ASEAFI KNOW HOW

mas de 70 aflos de presencia diaria ininterrumpida en

El primer pédcast especializado del sector financiers

los mercados financieros. Y lo hacemos a través de Kai el Torrets CED 20

Torrella, Consejero Delegado, tercera generacién de
una familia que ha ido adaptandose a los mercados:

GESINTER ==

primero el arbitraje, mas tarde la intermediacién

internacional y ahora la gestién.

» Escuchar audio

El primer podcast especializado del sector
financiero basado en el conocimiento y la
aexperiencia de los profesionales de la industria

Antonio Fernandez

La Ciberseguridad en el sector financiero es crucial
y 2025 llega con la implantacion del Reglamento
DORA y la obligacién de habilitar un canal de
denuncias o canal interno.de informacién en las
empresas dedicadas al asesoramiento financiero.
En este podcast Alvaro/Blanco, General Manager
de Formalize, compaiiia especializada en ofrecer
herramientas tecnolégicas para facilitar, entre
otros, al sector financiero explica el desarrollo de
sus servicios para el cumplimiento de DORAYy el
canal de denuncias.

» Escuchar audio



https://www.ivoox.com/aseafi-know-how-ciberseguridad-sector-audios-mp3_rf_136827202_1.html
https://www.ivoox.com/aseafi-know-how-kai-torrella-gesinter-audios-mp3_rf_134170051_1.html
https://www.ivoox.com/aseafi-know-how-kai-torrella-gesinter-audios-mp3_rf_134170051_1.html
https://www.ivoox.com/aseafi-know-how-kai-torrella-gesinter-audios-mp3_rf_134170051_1.html
https://aseafi.es/podcast-de-aseafi/
https://www.ivoox.com/aseafi-know-how-ciberseguridad-sector-audios-mp3_rf_136827202_1.html
https://www.ivoox.com/aseafi-know-how-ciberseguridad-sector-audios-mp3_rf_136827202_1.html

» Todala
informacion
aqui

ACTUALIDAD DEL SECTOR, NOVEDADES Y PERSPECTIVAS DE 2025

Balance del ano y
perspectiva para 2025

Durante este periodo, el volumen
financiado alcanzé alrededor
de los 230 millones de euros,
consoliddndose esta modalidad
como una alternativa para los
promotores en Espafia. Ademas,
las distintas plataformas de
financiacion participativa
financiaron alrededor de 150
proyectos inmobiliarios, lo que
representd un aumento del 36%
frente a los cerca de 110 proyectos
financiados en 2023.

El notable avance del crowdlending
responde a varios  factores
diferenciadores, entre los que
destacan la agilidad y flexibilidad

en los procesos de captacion
y formalizacion de préstamos.
A diferencia de las estructuras
tradicionales, esta modalidad
de financiacién permite a los
promotores acceder a recursos en
plazos mas cortos, facilitando asi el
desarrollo de proyectos. Asimismo,
las plataformas de crowdlending
se posicionan estratégicamente
en un segmento desatendido por
los grandes fondos institucionales,
enfocado en proyectos con
necesidades de financiacion
inferiores a los 5 millones de euros
(limite para aquellas plataformas
reguladas por la CNMV).

civislenp
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https://aseafi.es/balance-del-2024-y-perspectiva-2025-con-civislend/
https://aseafi.es/balance-del-2024-y-perspectiva-2025-con-civislend/

» Todala
informacion
aqui

ACTUALIDAD DEL SECTOR, NOVEDADES Y PERSPECTIVAS DE 2025

El futuro del Private Equity
en Espana: innovacion
tecnoldgica y las ventajas de

las SCR

A lo largo de la dudltima década
el Private Equity en Espana ha
experimentado un crecimiento
notable. Un impulso fruto de tres
factores: un contexto econdmico
favorable, la reputacién creciente
de Espana como destino atractivo
paralosinversoresinternacionales,y
el incremento del emprendimiento
acompafiado de la creaciéon de
startups.

A pesar de estos avances y de

las noticias positivas, el contexto
actual sigue siendo complejo y no

ASEAFI REVISTA ENE 2025 | 21

estd exento de desafios. En 2024,
el sector de Private Equity ha
continuado evolucionando en un
entorno desafiante. La alta inflacion
y las tasas de interés elevadas
han impactado la inversidn,
especialmente en las fases mas
maduras del capital privado, donde
los inversores han adoptado una
postura mas cautelosa. En este
contexto, han sido las gestoras
de Private Equity del primer
percentil las Unicas capaces de
mantenerse en pie en un mercado
de transacciones mas frio.


https://aseafi.es/el-futuro-del-private-equity-crescenta/
https://aseafi.es/el-futuro-del-private-equity-crescenta/

ACTUALIDAD DEL SECTOR, NOVEDADES Y PERSPECTIVAS DE 2025

Inversiones Alternativas: El
Potencial de las Sociedades
de Capital Riesgo (SCR)

Las Sociedades de Capital
Riesgo (SCR) estdn ganando
protagonismo como vehiculos de
inversion eficientes para grandes
patrimonios interesados en la
economia real y el capital riesgo.
En un contexto de incertidumbre
econdmica, el capital privado en
Espafia ha mantenido un notable
dinamismo. A noviembre de 2024,
hay mas de 500 SCR registradas,
un 16% mas que a cierre de 2023.

El atractivo de las SCR radica
en dos pilares clave: mejores
rendimientos frente a inversiones
tradicionales y un régimen fiscal
favorable. Ofrecen ventajas como
exenciones en el Impuesto sobre
el Patrimonio y beneficios fiscales
sobre dividendos y plusvalias,
siempre que se cumplan ciertos
requisitos. Ademas, permiten
diversificar carteras con
inversiones de largo plazo en
activos liquidos.
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PERSPECTIVAS 2025

No es momento para la
complacencia: Perspectivas
de inversion de M&G para

2025

El 2024 ha sido un ano marcado
por eventos destacados,
desde un numero récord de
elecciones nacionales hasta un
desplome bursatil en Japén y la
normalizacién de los recortes del
precio del dinero. A pesar de ello,
los mercados de renta variable han
mostrado una notable resiliencia,
con el indice S&P 500 acumulando
un 25% de subida en el afo.

En este contexto, M&G
Investments presenta su informe

de perspectivas para 2025,
un analisis exhaustivo de los
factores clave que influirdn en
los mercados financieros durante
los préximos 12 meses. Liderado
por Mason Woodworth, Director
de soluciones de inversion, el
informe aborda si los mercados
son excesivamente optimistas en
sus expectativas de crecimiento
econdmico y las implicaciones
que esto podria tener para los
inversores.

M&G

Investments
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https://aseafi.es/perspectivas-de-inversion-2025/

» Todala
informacion
aqui

PERSPECTIVAS 2025

Navegando por la volatilidad:
Perspectivas para 2025 de
GAM Investments

En un ano marcado  por
incertidumbres macroecondémicas,
tensiones geopoliticas y rapidos
avances tecnolégicos, GAM ofrece
su visién en un informe que explora
estrategias clave para navegar en
un panorama de alta volatilidad,
analizando oportunidades y
riesgos en los principales mercados
y sectores.

Mientras el sector se prepara para
afrontar los retos de 2025 y mas
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alla, en GAM tratan de ayudar a los
inversores a mejorar el rendimiento
y la resistencia de sus carteras. Se
lleva a cabo a través de estrategias
de inversion alternativas y activas,
especializadas y diversificadas,
disefladas para superar los
desafios actuales. El enfoque de
gestidén activa de GAM Investments
destaca especialmente en un
entorno donde la incertidumbre y
la volatilidad seguirdn marcando
los mercados.


https://aseafi.es/perspectivas-gam-investments-para-2025/
https://aseafi.es/perspectivas-gam-investments-para-2025/

PERSPECTIVAS 2025

Perspectivas del mercado-

INVESCO

En general, prevemos un entorno
propicio para los activos de riesgo,
especialmente en los mercados
desarrollados no estadounidenses,
los valores de pequeia
capitalizacién y los sectores "value"
de EE. UU., y es probable que los
activos europeos registren mejores
resultados debido a las buenas
valoraciones y a las ponderaciones
de los sectores ciclicos.

Ciclos de relajacién

El comportamiento de los activos
durante los ciclos de relajacion
depende de la situacién de la
economia. En el pasado, cuando
la Fed ha relajado su politica
monetaria y la economia ha
conseguido evitar la recesién, los
activosderiesgo han registrado, en
general,un buen comportamiento.

Rentabilidad media total de los activos mundiales desde 1989 durante los 12

meses siguientes a la primera bajada de tipos de la Fed
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PERSPECTIVAS 2025

Perspectivas del equipo de
inversion en renta fija de
Fidelity International

El Partido Republicano se hizo
con la Casa Blanca y con el control
de la Camara de Representantes
y el Senado en las elecciones
estadounidenses, lo que otorga
al presidente electo Trump un
amplio margen para desarrollar
su agenda politica. Los mercados
respondieron con previsiones de
mayores tasas de crecimiento,
financiadas en parte con un
aumento del déficit publico, y los
rendimientos de los bonos del
Tesoro de EE.UU. subieron. Sin
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embargo, cambiaron rapidamente
de direccién tras el nombramiento
de Scott Bessent como Secretario
del Tesoro.

Bessent pasa por tener wuna
postura mas moderada en relacién
con los aranceles y el déficit
presupuestario. Eso provocé que el
bono a 10 afos del Tesoro de EE.UU.
comenzara noviembre en el 4,29%,
tocaratechoen el 4,47% a mediados
de mes y cerrara el periodo con un
descenso hasta el 4,18%.


https://aseafi.es/perspectivas-de-fidelity-international-en-renta-fija/
https://aseafi.es/perspectivas-de-fidelity-international-en-renta-fija/

PERSPECTIVAS 2025

Perspectivas del equipo de
inversion en renta variable
de Fidelity International

La codirectora de inversiones
Niamh Brodie-Machura sostiene
que el resultado de las elecciones
estadounidenses  reforzara la
excepcionalidad de Estados Unidos
al crear un entorno favorable para
el crecimiento y los beneficios.
Sin embargo, la racha alcista de
la renta variable estadounidense
desdelaseleccionesyel niveldelas

valoraciones constituyen senales
de que los inversores deben ser
mas criticos. Fuera de Estados
Unidos, existen oportunidades
en regiones como Japdén, ASEAN
y China, pero surgirdn grandes
diferencias entre los ganadores y
perdedores, tanto a escala regional
como sectorial.
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BALANCE 2024

Barometro de las pensiones
privadas en Espaha 2024

El barémetro de las pensiones privadas en Espafa
2024, elaborado por Fondos Directo, refleja un
panorama dindmico en la asighacién de activos e
inversiones del sector durante el segundo semestre
del anno. En esta edicion, destaca la fuerte reduccion
de la exposicion a la renta variable europea, mientras
que los activos como la renta fija nacional y de la
Zona euro ganan protagonismo en las carteras de
referencia.

Ademas, el informe aborda cuestiones clave, como
el creciente interés por los mercados emergentes
impulsado por las medidas de estimulo en China y
el incremento de la utilizacién de ETFs, que alcanza
un uso universal entre las gestoras consultadas.
A nivel macroecondmico, las perspectivas varian
considerablemente, con una visidn mas optimista
para Estados Unidos y Asia, frente a un marcado
pesimismo sobre la economia europea, donde solo
el 31% de las gestoras mantiene una percepcién
positiva, reflejando una caida significativa respecto
a principios de ano.

Os invitamos a explorar en profundidad este analisis
y sus implicaciones para el futuro de las pensiones
privadas en Espana.


https://aseafi.es/barometro-pensiones-privadas-espana-2024/
https://aseafi.es/barometro-pensiones-privadas-espana-2024/

» Environmental Finance elige a este fondo
de Nordea como “Fondo del Aho" en los

Nordea IMPACT Awards 2024

ASSET MANAGEMENT

» Hablamos con la gestora detras del fondo
Nordea 1 - Diversity Engagement de Nordea

La CNMV aprueba que 25Delta EAF <«
asesore a FMAS Alfa FIL

Pedro Servet y José M. Pérez-Jofre se unen «
para impulsar los fondos que asesoran

» Crowdlending inmobiliario: Civislend
revoluciona la inversién en proyectos

CiViS l.e n» inmobiliarios

Edmond de Rothschild Asset <«
Management lanza millesima 2030, un B rpMoND
nuevo fondo diseinado para aprovechar g4 DE ROTHSCHILD

las condiciones del mercado "

» Silver Alpha AM apuesta por las

4 Sociedades de Capital Riesgo como
SILVER ALPHA fuente complementaria de rentabilidad
- y diversificacion
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Degussa <)

Los economistas de Degussa nos presentan la
panoramica de la economia global

P Ya puedes descargar la infografia de noviembre de Degussa

Degussa »

GOLD AND SILVER.

Informe de mercado 4 noviembre 2024

Estados Unidos se enfrenta a grandes movimientas cambiantes en fos que respecta a la cobizacian del USD, marcada por nuevas
medidas proteccionistas con motivo de las proximas elecciones americanas y sus nuevas politicas monetarias. En la reciente cumbre
de los BRICS celebrada en Rusia, se abordo el estrechamiento en cooperacian financiera y avanzar en su expansion, En la actualidad

sus miembros, representan el 35 % de la produccion econdmica mundial v cada dia este grupo tiens mas influencia ya que se

considera un contrapaso a Occidente.

Destacados
Exhibit 7: Both Mag, ¥ - 5 El 5&P 500, uno de los principales indices bursatiles del mundo, se espera
I:l:!‘lli‘-m‘rhr. the Other 493 consensis quanmly £F5 Yo que las panancias totales del tercer trimestre crezean un 4 %, este crecimiento
whagificent 548 500 e Magnificent ! esld impulsado exclusivarmente por un aumento del 19 % de sclo siete
:;.L;:. empresas, 8 veces llamadas los "Siete Magnificos”, que san valores de gran
'r':,: capitalizacion tecnolégica, En cambio, las otras 493 empresas restantes,
Atru tendran ganancias planas, Esta preocupante tendencia se extiende mas alla
’zn:: del mercado de valores, va que los datos de baneficios de toda la economia
:.L: muestran gue, fuera del 10 % superior de las empresas, los beneficios estan
E‘ 3 = é E .F E'“ § estancados, v excluyendo el 50 % superior, los benefcios estan disminuyando

drasticamente, Est: centracion del crecimiento de los bene
pocas grandes empresas podria patenc

econamicas subyacentes.

Ci0S £ UNas

Soure: Bof 15 By b Cuise vty FuntSot

almente ocultar vulnerabilidades

aiwan es una potencia en la fabricacion de semiconductores, produciendo
el 60% del suministro global v contribuyendo al 15 % de su PIB., esto

sitia a Taiwan en el epicentro del sector de 1A, con Taiwén Semiconductor
=1 Manufacturing Compary (TSMC). Estd empresa, controla aproximadamente

TSMC is the dominam Inader
Cernering the advanced o

dry space
1 with ~50% ma

WTENC UMD ®Samang gy B THIC 85k
00

el 90 % de |a fabricacian avanzada de chips, sus ganancias aumentaron un
p— I 54,2 % en el tercer trimestre y sus ventas aumentaron un 3% %, superando

. El papel de Taiwan como lider en la industria

las expectativas de sus analis

de semiconductores, produce casi el 90 % de los chips mas avanzados del

mundo, la convierte en una opcion atractiva para inversores interesados en

este dinamica sector de mercado.

Metales preciosos y materias primas

Se espera gue todas las materias primas se mantengan estables a corto plazo, pero continten en una tendencia alcista a largo
plazo. La economia global se esta debilitando, esto produce un aumenta del riesgo de cola, provecando incertidumbre econdmica v

valatilidad en los mercadas inancieras en el corto v mediano plazo.

Indicador Oro Plata Cobre Petroleo Agricultura
Actual = = = =) mh
Previsto F | F = P | -
Tendencia F F # # &
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Schroders

Material de marketing

La economia global en
Diciembre de 2024

Schroders

Predomina una gran incertidumbre sobre

las consequencias del segundo mandato

presidencial de Donald Trump sobre de un Trump “agresive” darfa lugar

la economia mundial. a politicas proteccionistas mis
extremas que las contempladas
actualmenta an nuestras
provisiones.

Esto actuarla como una fuerza
“deflacionista’, ralentizands el crecimisnto
& - . global y dificultando el mantenimiento de
Probabilidad del nueve "escenario inflacid
de referencia” en ol que apoyamos nuestras i w0 s rangro skhrdabls,
previsiones de crecimianto e inflacidn

Esperamos que las propuestas fiscales __/ \
“reflacionistas” de Trump impulsen “
significativamente el crecimiento. | |

T Sin embargo, estas politicas, que implican
|
l

grandes recortes fiscales, podrian provocar
E |5 unaumento de la inflacién...

..motivo por el cual también
hemaos aumentado nuastra
prevision de la inflacion
estadounidense al 2,4%

13
1,4%
2,0%

BRIC (B, Buvia, india y Crira)
26

o 2.5%, W % 4,1%
— 24% 1,4%
Global : ¥ China
2028 2038 2026
o 2.6% | 2,8% 4,3%
we  DEY% | 25% g et % 0,1%

Fusnto: Szhrodar, diclembes de 2024,

Informacién importante: Las referancias a regiones/ paises/ sectores/ acciones o valores son de cardcter meramenta ilustrativo
¥ no constituyen una recomendacion para comprar ni vender ningin instrumento financiero, ni para adoptar ninguna estrategia
de inversion concreta. El rendimiento pasado no es una guia pare el rendimiento futuro y no puede repetirse. El valor de las
inversiones y los ingresos derivados de las mismas pueden bajar o subir y los inversores pueden no recuperar las cantidades
invertidas originalmente. Las variaciones de los tipos de cambio pueden hacer que el valor de las inversiones baje o suba.
Schroders ha expresado sus propios puntos de vista y opiniones en este documento y estos pueden cambiar. Schroders serd
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