Panorama actual del
asesoramiento financiero:
claves y estrategias

Desde ASEAFI queremos promover esta revista
trimestral con la finalidad de poner en valor la actividad
de nuestros socios y patrocinadores a su vez que acercar
la actualidad de nuestro sector de forma sencilla.
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En un contexto marcado por la
volatilidad y los cambios en las
politicas monetarias globales, la
renta fija se posiciona como un

pilar fundamental en las estrategias
de inversion. El cambio de cicloy

las nuevas perspectivas para este
mercado han sido el eje central del
‘ASEAFI| FIXED 2024’, un evento que ha
reunido, en el Colegio de Ingenieros
de Madrid, a destacados profesionales
del asesoramiento financiero y de

la gestion de activos, quienes han
compartido su vision sobre la situacion
macroeconémica, el impacto del nuevo
ciclo monetario y los efectos sobre
distintos activos de renta fija.

“La renta fija se ha convertido en el
activo de moda. Es por ello que en
esta jornada tenemos previsto hablar
acerca de las oportunidades en renta
fija, en un escenario de bajada de
tipos, y llevar a cabo una visiobn macro

del contexto actual”, ha apuntado
Carlos Garcia Ciriza, el presidente

de ASEAFI. Tras esta introduccién,

David Cano Martinez, Socio director

de Afi Inversiones Globales SGIIC, ha
ofrecido un analisis exhaustivo sobre

el panorama macroeconémico actual.
Ademas, ha destacado que “la inflacidn
ha comenzado a ceder, alcanzando el
3,2%, lo que ha permitido a los bancos
centrales iniciar el proceso de recorte de
tipos de interés, aunque mas tarde de lo
esperado”.

En su intervencion, Cano ha resaltado
que, a pesar de este recorte de

tipos, “el proceso aun estd en sus
primeras etapas, lo que genera tanta
incertidumbre como oportunidades
para los inversores en renta fija”. Al hilo
de ello, ha anadido que “la inflaciéon se
esta moderando, pero los precios no
estan cayendo, lo que cae es el ritmo al
que suben los precios”.




Ademas, ha hecho hincapié en la
importancia de la gestidn activa en un
contexto donde el Euribor a 12 meses ya
ha caido por debajo del 2,75% y las curvas
de tipos de interés a largo plazo, tanto

en Estados Unidos como en Alemania,
estan mostrando un comportamiento
divergente. “Este entorno obliga a los
inversores a tener una vision estratégica a
largo plazo, prestando especial atenciéon
a la duracion y selecciéon de activos”, ha
matizado.

ASEAFI FIXED 2024: ;Dénde estan las
oportunidades?

‘Tras las bajadas de tipo, ;ddnde estan

las oportunidades?,’ ha sido la primera
mesa redonda de la jornada y ha estado
moderada por Vicente Varo, director
general de Finect. En esta, los expertos han
analizado las oportunidades que emergen
en el mercado de renta fija a raiz del nuevo
ciclo de relajacion monetaria.

«Intentamos en nuestro caso ser mucho
mas selectivos, con deuda subordinada,
con bonos hibridos y con otros activos”,

ha explicado Fernando Fernandez-Bravo
Sauco, Head of Sales Active lberia en
Invesco. Y ha adelantado que esperan que
mas de 1/3 de la deuda del High Yield tenga
que refinanciarse, habiendo asi en los
préximos meses mas oportunidades.

P Seguir leyendo

Ponencia de Fernando Fernandez (Head of Sales Active
Iberia en Invesco), Ana Rosa Castro Aguilar (Sales Director
Spain en Nordea) y Borja Gonzalez (Associate Director en

M&G Investments).
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https://aseafi.es/aseafi-fixed-2024-los-gestores-mantienen-el-optimismo-en-los-mercados-de-renta-fija-pese-al-entorno-macroeconomico-cambiante/
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ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

ASEAFI IV webinar DORA

Coémo cumplir en la practica con
la normativa DORA - Diagnéstico,
adecuacion y, en funcion de

necesidades, consultoria extendida

Con la colaboracién de



En esta nueva jornada sobre el
cumplimiento de la normativa DORA Yy
gracias al acuerdo de colaboraciéon de
ASEAFI con la empresa DERTEN, las
entidades del sector financiero tendran
acceso a servicios personalizados de
asesoramiento en la implantacion de
un Sistema de Gestién de Seguridad

de la Informacién y Continuidad de
negocio, conforme a la normativa
DORA. Asimismo, DERTEN ofrece, para
mayor comodidad de las empresas que

lo soliciten, paquetes especificos de
servicios de medidas de seguridad al
objeto de completar dicha implantaciéon
en materia de ciberseguridad, formacion,
concienciacion, LOPDGDD...

En concreto, DERTEN, S.A. ha disefiado
una Guia Practica de Cumplimiento de
DORA, en la que se desarrolla un Perfil

de Cumplimiento Especifico dirigido a
microentidades en aplicacién del principio
de proporcionalidad (art. 4). Este Paquete
de Servicios se denomina u_DORA, e
incluye un Servicio Diagndstico y el Servicio
de Adecuaciéon y acompanamiento en

la implantacion y la Guia Practica de
Cumplimiento (sin coste adicional) para
aguellas entidades interesadas.

Asimismo, las entidades que superen la
cifra de 10 personas empleadas podran
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solicitar el Pack de servicios extendido
para el cumplimiento de DORA de
forma personalizada y a medida de sus
necesidades y de los activos y procesos
criticos de cada organizacion.

La jornada concluira con el testimonio de
una empresa tecnolégica de referencia

en el sector. El gerente, contara su
experiencia en cuanto a la evolucion

de la Seguridad de la Informacidn y
Continuidad de Negocio y nos indicara
coémo le han impactado internamente las
obligaciones de DORA, en su calidad de
entidad proveedora de servicios TIC, y de
cara a clientes y subcontratistas, y cémo
esta resolviendo en la practica dichas
exigencias.

» Seguir leyendo

Ver Webinar DORA IV

Ponencia de Amaia Chaparro (Direccion Dpto. de Consultoria de Sistemas de Gestion de DERTEN) y Julio Holgado (Cerente de
cuentas en DERTEN).
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https://aseafieventos.com/webinar-dora-iv/
https://aseafieventos.com/webinar-dora-iv/
https://youtu.be/AO6KpEGpaPE

ACTUALIDAD DE ASEAFI, EVENTOS Y REUNIONES

ASEAFI 11l webinar DORA

Identificacion de necesidades
DORA, «GAP Analysis», y
tecnologia GRC aplicada para el
control y gestion de DORA

Con la colaboraciéon de



El reciente webinar organizado por
ASEAFI aborddé en profundidad el nuevo
Decreto DORA (Digital Operational
Resilience Act) y sus implicaciones

para el sector financiero. Este decreto,
gue entra en vigor el 17 de enero de
2025, establece un marco regulatorio
armonizado para la gestion de riesgos
tecnolégicos y la resiliencia operativa

en toda la Unidn Europea. En el tercer
webinar de ASEAFI contamos con Jorge
Fernadndezy Luis Terrdn, de EY, y Sergio
C. Garcia, de GlobalSuite Solutions.

Ponencia de EY

Jorge Fernandez y Luis Terrén de

EY lideraron la sesién, explicando

el enfoque que deben adoptar

las entidades para adaptarse e
implementar estas nuevas obligaciones.
Subrayaron que el DORA no solo se
centra en la ciberseguridad, sino que
también aborda aspectos organizativos

y de gobierno interno, destacando
la importancia de una cultura de
cumplimiento sélida.

Razones para la aprobaciéon de DORA

El Decreto DORA se basa en cuatro
pilares fundamentales:

1. Armonizacién regulatoria:
Necesidad de un régimen
armonizado para regular aspectos
criticos en el sector financiero,
especialmente los relacionados
con tecnologias de la informaciéon y
comunicacion (TIC).

2. Ciberseguridad: Elevaciéon del nivel
de ciberseguridad a nivel europeo,
especialmente tras eventos como
la guerra entre Ucrania y Rusia,
que han puesto de manifiesto la
importancia de la ciberseguridad en
el sector financiero.




3. Gobierno corporativo: Importancia 2. Gestion de Riesgos Tecnolégicos:

de un modelo de gobierno Implementacion de un marco
corporativo sélido que permita una efectivo de gestidon de riesgos
gestion agil y eficaz de los riesgos tecnoldgicos.

tecnolégicos.
3. Notificacion de Incidentes TIC:

4. Supervision y control: Necesidad de Establecimiento de procedimientos
armonizary reforzar la supervision para la identificacion, gestion,
a nivel de entidades y estados clasificacion y reporte de incidentes.
miembros para una respuesta
temprana y eficaz a cualquier 4. Pruebas de Resiliencia Operativa:
incidencia. Realizacion de pruebas periddicas

de resiliencia operativa digital.
Principales impactos y estrategias de

adaptacion 5. Gestion de Riesgos con Terceros
Proveedores: Priorizacion de la

Luis Terréon detalld los seis pilares gestion de riesgos con proveedores

regulatorios de DORA Yy como las TIC, esenciales y no esenciales.

entidades deben abordarlos:
6. Proteccion de Datos Personales:

1. Gobernanzay Organizacion: Aseguramiento de un buen
Definicién de rolesy gobierno y gestiéon de los datos
responsabilidades claras dentro personales.
de las entidades para la gestiéon de
riesgos TIC.

P Seguir leyendo

Video webinar DORA I

Presentacion de los ponentes Luis Terron (Senior Manager de EY), Jorge Fernandez (Director de EY) y Sergio C Garcia (Director of

Sales and Business Development EMEA de GlobalSuite Solutions)
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https://aseafi.es/identificacion-de-necesidades-dora-gap-analysis-y-tecnologia-grc-aplicada-para-el-control-y-gestion-de-dora/
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https://www.selinca.com/
https://www.selinca.com/
https://www.selinca.com/
https://www.nodetech.ai/
https://www.ga-p.com/
https://www.allstructurednotes.com/
https://brightgatecapital.com/en/brightgate-advisory-en/
https://www.derten.com/es
https://formalize.com/es

ALERTAS REGULATORIAS

Alerta regulatoria agosto

DORA: desde los ultimos avances comentados en
anteriores alertas se han producido publicaciones al
respecto que estan ayudando a completar el marco
regulatorio con respecto a esta importante normativa

Alerta regulatoria septiembre

La Ley Orgdanica 2/2024, de 1 de agosto, de
representacidn paritaria y presencia equilibrada

de mujeres y hombres continlda la senda trazada
por la Ley organica 3/2007, de 22 de marzo, para

la igualdad efectiva de mujeres y hombres, que
incorporo el principio de representacion equilibrada
entre mujeres y hombres y transpone la Directiva
2022/2381 cuyo objetivo principal es velar porque
las entidades cotizadas alcancen unos umbrales
minimos de presencia del sexo menos representado
en sus consejos de administracién Ley orgdnica de
representacioén paritaria.

Alerta regulatoria octubre

Este mes os informamos de que se ha actualizado por
parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) el Q&A sobre IIC “s. En esta actualizacion, el
supervisor incluye aclaraciones relevantes sobre el
cobro de comisiones de custodia y los criterios para
cumplir los requisitos de la inversién de minoristas en
los vehiculos de inversion libre.


https://aseafi.es/alerta-regulatoria-octubre-aseafi/
https://aseafi.es/alerta-regulatoria-octubre-aseafi/
https://aseafi.es/alerta-regulatoria-agosto-aseafi/
https://aseafi.es/alerta-regulatoria-agosto-aseafi/
https://aseafi.es/alerta-regulatoria-septiembre-aseafi/
https://aseafi.es/alerta-regulatoria-septiembre-aseafi/

PODCAST ASEAFI
KNOW - HOW

La mejor manera de conocer a los profesionales del
asesoramiento financiero, modelos de negocio, servicios,
vision estratégica, en definitiva el Know - How de la industria
sintetizado en episodios de 20 minutos aprox. Una iniciativa
de ASEAFI en colaboracién con tiempo de inversion.

_ Kai Torrella

En ASEAFI KNOW - HOW, primer pédcast especializado
del sector financiero basado en el conocimiento y

la experiencia de los profesionales de la industria,
conocemos en profundidad a Gesinter Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, con
mas de 70 aflos de presencia diaria ininterrumpida en
los mercados financieros. Y lo hacemos a través de Kai
Torrella, Consejero Delegado, tercera generacién de
una familia que ha ido adaptandose a los mercados:
primero el arbitraje, mas tarde la intermediaciéon
internacional y ahora la gestion.

» Escuchar audio

Antonio Ferndndez | EGIB

Tesys Internacional Fl es un fondo de renta
variable global, centrado en invertir en compafias
de maxima calidad con crecimientos sostenibles,
compradas a precios razonables. El equipo asesor
se encuentra completamente alineado con el
participe, al estar invertido en el fondo.

P Escuchar audio

_ Carlos Farrdas

Desde su concepcion, explica en este Podcast Carlos
Farras, "el proyecto de DPM Finanzas tenia una
vision clara: desarrollar un modelo de asesoramiento
personalizado alineado con los intereses del cliente".
En estos diez afios de andadura, DPM Finanzas se
ha consolidado como una firma financiera con una
reputacion sélida y respetada en el sector.

» Escuchar audio


https://open.spotify.com/episode/2hKNRk5Qv5prxUukyOLLy8
https://open.spotify.com/episode/43goO7VtC9cbRTMtmmSrWj
https://open.spotify.com/episode/43goO7VtC9cbRTMtmmSrWj
https://open.spotify.com/episode/43goO7VtC9cbRTMtmmSrWj
https://aseafi.es/podcast-de-aseafi/
https://open.spotify.com/episode/2hKNRk5Qv5prxUukyOLLy8
https://open.spotify.com/episode/2hKNRk5Qv5prxUukyOLLy8
https://open.spotify.com/episode/12tPeBOTe9UxmOGz9WN34V?si=d1e777a368e14f2c&nd=1&dlsi=2ff821197c50407d
https://open.spotify.com/episode/12tPeBOTe9UxmOGz9WN34V?si=d1e777a368e14f2c&nd=1&dlsi=2ff821197c50407d
https://open.spotify.com/episode/12tPeBOTe9UxmOGz9WN34V?si=d1e777a368e14f2c&nd=1&dlsi=2ff821197c50407d

» Todala
informacion
aqui

TENDENCIAS Y MERCADOS

.Es la percepcion de
corrupcion un factor
significativo para los
inversores? - M&G

Investments

Con casi la mitad de la poblacién
mundial emitiendo su voto este
ano, analizamos detenidamente
las tendencias de percepcidn

de corrupcidén y por qué son
importantes para los inversores.

A ningun inversor se le escapa
que casi la mitad de la poblacién
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mundial acudira este afio a las
urnas, al anticiparse que algunas
de estas citas electorales puedan
alterar notablemente la trayectoria
de los paises en cuestién. Con

esto en mente nos preguntamos,
ces la percepcién de corrupcion
un factor significativo para los
inversores?


https://aseafi.es/es-la-percepcion-de-corrupcion-un-factor-significativo-para-los-inversores-mg-investments/
https://aseafi.es/es-la-percepcion-de-corrupcion-un-factor-significativo-para-los-inversores-mg-investments/

TENDENCIAS Y MERCADOS

cPor qué invertir en
infraestructura? - M&G
Investments

P Toda la informacion p» Ver video de M&G
aqui Investments

Alex Araujo, CGestor de fondos.
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https://aseafi.es/por-que-invertir-en-infraestructura-mg-investments/
https://mandg.videomarketingplatform.co/v.ihtml/player.html?token=72a839eded87089fadc65a1337201ca6&source=embed&photo%5fid=103110278&autoPlay=1
https://mandg.videomarketingplatform.co/v.ihtml/player.html?token=72a839eded87089fadc65a1337201ca6&source=embed&photo%5fid=103110278&autoPlay=1
https://aseafi.es/por-que-invertir-en-infraestructura-mg-investments/

TENDENCIAS Y MERCADOS

La estrategia detras de

la mejor gestora de renta
variable del ano segun
European Pensions Awards
2024 - Nordea

La estrategia Global Stars Equity Swahn y Ahlberg tienen 3

de Nordea ha sido la principal objetivos claves para gestionar
razén para que Nordea se corone conjuntamente la estrategia
como Equities Manager of the ganadora: batir al indice de
Year en los premios European referencia a través de mayores
Pensions de Reino Unido 2024 rendimientos a largo plazo,
[1]. Los gestores de la cartera, cumplir con los estrictos
Johan Swahn y Joakim Ahlberg, estandares ESG de Nordea y la
conmemoran los logros colaboracién con la empresas para
alcanzados en los ultimos ocho mejorar el rendimiento y controlar
anos. Sus riesgos.
» Toda la
informacion
aqui
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https://aseafi.es/la-estrategia-renta-variable-european-pensions-awards-2024-nordea/
https://aseafi.es/la-estrategia-renta-variable-european-pensions-awards-2024-nordea/

TENDENCIAS Y MERCADOS

Guia de los mercados 3T
2024: JP Morgan Asset
Management

P Toda la informacion P Guia de mercados del
aqui 3T de 2024 en Europa
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https://aseafi.es/guia-de-los-mercados-3t-2024-jp-morgan-asset-management/
https://aseafi.es/wp-content/uploads/2024/07/JP-Morgan-AM-Guide-to-the-markets-3T-2024.pdf
https://aseafi.es/wp-content/uploads/2024/07/JP-Morgan-AM-Guide-to-the-markets-3T-2024.pdf
https://aseafi.es/guia-de-los-mercados-3t-2024-jp-morgan-asset-management/

» Todala
informacion
aqui

TENDENCIAS Y MERCADOS

Leverage Shares amplia
su gama IncomeShares
y cambia el nombre de
sus ETPs referenciados al
Nasdaq 100 y S&P500

Leverage Shares, emisor pionero

y lider de productos negociados
en bolsa (ETP) con mas de mil
millones de ddlares en activos
bajo administraciéon (AUM), se
complace en anunciar la expansion
de su oferta de productos en la
Bolsa de Valores de Londres (LSE),
con ocho nuevos fondos: dos

ETPs apalancados/inversos que
siguen a MicroStrategy (proveedor
lider de software de inteligencia
empresarial que encabeza la

ASEAFI REVISTA MAY 2023 | 2 O

adopcioén corporativa de Bitcoin
como activo de reserva) y seis ETPs
con estrategias en opciones sobre
acciones individuales en su linea
de negocio de IncomeShares.

Con esta expansién, Leverage
Shares continla consolidando

su posicién como uno de los
emisores lideres en el Reino Unido,
aumentando su oferta total de
ETPs cotizando en LSE.


https://aseafi.es/leverage-shares-amplia-su-gama-incomeshares-y-cambia-el-nombre-de-sus-etps-referenciados-al-nasdaq-100-y-sp500/
https://aseafi.es/leverage-shares-amplia-su-gama-incomeshares-y-cambia-el-nombre-de-sus-etps-referenciados-al-nasdaq-100-y-sp500/

TENDENCIAS Y MERCADOS

Los desafios climaticos y
medioambientales siguen
siendo oportunidades
interesantes de inversion

A pesar del aumento de las
tensiones geopoliticas, las
economias han tenido un buen
comportamiento, los mercados
laborales se han mostrado
resilientes y los mercados
bursatiles alcanzaron nuevos
maximos en el primer semestre
de 2024.

La inflacidon estd bajando, pero
esta resultando ser un proceso

lento y escabroso. Un aterrizaje
suave sigue siendo el resultado
mas plausible para la economia
mundial, pero existe el riesgo
de que los bancos centrales
estén reaccionando demasiado
poco y demasiado tarde. La
incertidumbre politica también
se cierne sobre las perspectivas
econdmicas, con todas las

miradas puestas en las elecciones

estadounidenses de noviembre.

ASEAFI REVISTA MAY 2023 | 21

P Toda la
informacion
aqui


https://aseafi.es/desafios-climaticos-medioambientales-inversion/
https://aseafi.es/desafios-climaticos-medioambientales-inversion/

» Todala
informacion
aqui

TENDENCIAS Y MERCADOS

Nordea Asset Management
recibe el prestigioso
galardén PRI por su
liderazgo en accion climatica

Nordea Asset Management
(NAM) ha sido distinguida por
los Principios para la Inversién
Responsable (PRI) con el premio
“Reconocimiento por Accién
Climatica”, en reconocimiento a
su liderazgo en la coordinacién
de una iniciativa de colaboracién
entre aproximadamente 20
inversores. El objetivo de esta
accién ha sido mejorar la
transparencia de las empresas y
reducir las emisiones de metano
a niveles cercanos a cero en los

ASEAFI REVISTA MAY 2023 | 22

sectores de energia, servicios
publicos y gestién de residuos.

El galarddn fue entregado

ayer durante la ceremonia de
los premios PRI, celebrada en
Toronto, Canada. Estos premios
reconocen a los gestores de
activos, propietarios de activos
y proveedores de servicios que
destacan por sus estrategias
de inversién responsable y sus
practicas de gobernanza.


https://aseafi.es/nordea-asset-management-recibe-el-prestigioso-galardon-pri-por-su-liderazgo-en-accion-climatica/
https://aseafi.es/nordea-asset-management-recibe-el-prestigioso-galardon-pri-por-su-liderazgo-en-accion-climatica/

TENDENCIAS Y MERCADOS

A TALE OF TWO CITIES:
Luxury market trends in
Hong Kong and Shanghai

“It was the best of times, it

was the worst of times.” By
opening his novel with an array
of paradoxes, Charles Dickens
lays the foundation for a story
that seeks to reveal the wild
complexities of history and
modernity. Themes of hope

and despair are prevalent, as
Dickens begins to develop the
central theme of duality. Similarly,
the luxury sector mirrors this
duality, as denoted in a previous
article, ‘The luxury sector in the
post Covid era — Polarisation’.
The luxury market has shifted
dramatically, featuring the rise of

Asia and the decline of Europe.
Luxury brands are experiencing a
polarisation effect, where stronger
and weaker brands are moving in
opposite directions.

In September | spent 10 days in
China meeting luxury companies
and industry contacts; China is an
important market featuring fast
growth that the luxury industry
relies heavily on, and Chinese
luxury consumption is expected
to reach 35 to 40% of the world’s
total by 2030. During the trip, |
visited two major cities, Hong
Kong and Shanghai.
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GAM

Investments

Flavio Cereda, Investment

Manager.

P Toda la
informacion
aqui


https://aseafi.es/a-tale-of-two-cities-luxury-market-trends-in-hong-kong-and-shanghai/
https://aseafi.es/a-tale-of-two-cities-luxury-market-trends-in-hong-kong-and-shanghai/

INFORMES DE MERCADO

Informe macro mensual -
Septiembre - M&G Investments

P Leer mas

El foco se desp
al desemg



https://aseafi.es/informe-macro-mensual-septiembre-mg/
https://aseafi.es/informe-macro-mensual-septiembre-mg/
https://aseafi.es/inflacion-desempleo-renta-fija-fidelity-international/
https://aseafi.es/inflacion-desempleo-renta-fija-fidelity-international/
https://aseafi.es/informe-macro-mensual-septiembre-mg/
https://aseafi.es/inflacion-desempleo-renta-fija-fidelity-international/

Los economistas de Degussa nos presentan la
panoramica de la economia global

P Ya puedes descargar la infografia de septiembre de Degussa

P Ya puedes descargar la infografia de agosto de Degussa

P Ya puedes descargar la infografia de julio de Degussa
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https://aseafi.es/research-mensual-de-julio-degussa/
https://aseafi.es/research-mensual-de-agosto-degussa/
https://aseafi.es/research-mensual-de-julio-degussa/
https://aseafi.es/research-mensual-de-agosto-degussa/
https://aseafi.es/research-mensual-septiembre-degussa/
https://aseafi.es/research-mensual-septiembre-degussa/

Los economistas de Schroders nos presentan
la panoramica de la economia global

P Ya puedes descargar la infografia de septiembre de Schroders

P Ya puedes descargar la infografia de agosto de Schroders

» Ya puedes descargar la infografia de julio de Schroders
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https://aseafi.es/panoramica-de-la-economia-global-de-julio-2024-schroders-2/
https://aseafi.es/panoramica-de-la-economia-global-agosto-2024-schroders/
https://aseafi.es/panoramica-de-la-economia-global-de-julio-2024-schroders-2/
https://aseafi.es/panoramica-de-la-economia-global-agosto-2024-schroders/
https://aseafi.es/schroders-sept-2024/
https://aseafi.es/schroders-sept-2024/
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