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Existe una buena explicación para los pobres datos del mercado laboral de la semana pasada y el posterior desplome 
bursátil. Pensamos que es improbable que el crecimiento se desplome y que el aterrizaje suave sigue siendo la evolución 
más plausible.   

Los mercados han reaccionado con fuerza ante los datos recientes que apuntan a un nuevo deterioro del mercado 
laboral estadounidense. Las bolsas mundiales han arrancado el mes de agosto presas de la volatilidad, mientras que el 
bono a diez años del Tesoro de EE.UU. se colocó por encima del bono a dos años por primera vez desde julio de 2022, 
antes de normalizarse el lunes. 

Estos movimientos de los precios indican que está cundiendo en el mercado la idea de que los datos del mercado laboral 
apuntan a una recesión inminente en EE.UU. Pensamos que estos miedos están injustificados. El repunte del paro en 
julio puede atribuirse en gran medida a la oferta de mano de obra, que se tradujo en un aumento de la tasa de participación 
(es decir, más personas en edad de trabajar tienen empleo o lo están buscando). Además, los datos pusieron de relieve un 
gran número de despidos temporales, algo que podría revertirse durante los próximos meses. Por consiguiente, la relación 
empleo-población sigue siendo estable, en especial en los trabajadores en edad de máximo rendimiento laboral. 

No obstante, la inquietud del mercado es comprensible, sobre todo después de que se ralentizara el ritmo de crecimiento 
económico y las presiones sobre los precios experimentaran una relajación generalizada. Esperamos que esta tendencia 
continúe y que su dinámica se modere de aquí a finales de año.  

Eso significa que el riesgo de recesión está aumentando, pero no hasta niveles que nos preocupen. Es improbable que el 
crecimiento se desplome y los fundamentales económicos siguen siendo bastante sólidos. Las finanzas de los 
consumidores y las empresas parecen bastante saneadas. Nuestra hipótesis de trabajo sigue siendo un aterrizaje suave, 
con una probabilidad del 55%, y manejamos una probabilidad de recesión del 30%. 

Pensamos que los mercados están reaccionando en exceso, pero es importante recordar que los movimientos del mercado 
excesivos pueden generar rápidamente una espiral y repercutir en la confianza, el gasto y, en última instancia, el 
crecimiento. Cuando más se prolonguen y agudicen estos movimientos, mayor será el riesgo de que desencadenen una 
recesión. Estamos siguiendo muy de cerca la situación y un mayor endurecimiento de las condiciones financieras nos 
llevaría a elevar la probabilidad de recesión en 2024.  

 

¿Cómo responderá la Fed? 

Dado que no pensamos que la volatilidad de estos días sea la antesala de una recesión, seguimos esperando que la 
Reserva Federal de EE.UU. (Fed) recorte los tipos de interés 25 puntos básicos (pb) en septiembre y diciembre. En 
cualquier caso, no conoceremos la gravedad de los riesgos que emanan de los mercados financieros hasta que sea 
demasiado tarde, lo que entonces sí podría justificar una respuesta contundente de los bancos centrales. Eso significa que 
no podemos descartar la posibilidad de más y mayores recortes de tipos (hasta 50 pb) si las condiciones financieras se 
endurecieran más. La Fed podría publicar una declaración oficial para acallar las inquietudes más inmediatas de los 
mercados en la que afirme que está atenta a los acontecimientos y lista para actuar si las turbulencias en los mercados 
comienzan a afectar a la liquidez y las perspectivas de la política monetaria.  

El panorama más allá de 2024 y en el primer semestre del próximo año se enturbia a causa de las elecciones 
estadounidenses. Si el resultado electoral da lugar a cambios importantes en las políticas de las autoridades, sobre todo en 
materia de comercio e inmigración, el impacto sobre las perspectivas para 2025 podría ser considerable. 

 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
Información importante 
Los inversores deben tener en cuenta que las opiniones expresadas pueden no ser actuales y que puede que ya se haya 
actuado en consecuencia. Este documento tiene una finalidad exclusivamente informativa y está destinado únicamente a 
la persona o entidad a la que ha sido suministrado. 
Este documento no constituye una distribución, una oferta o una invitación para contratar los servicios de gestión de 
inversiones de Fidelity, o una oferta para comprar o vender o una invitación a una oferta de compra o venta de valores o 
productos de inversión. Fidelity no garantiza que los contenidos de este documento sean apropiados para su uso en todos 
los lugares o que las transacciones o servicios comentados estén disponibles o sean apropiados para su venta o uso en 
todas las jurisdicciones o países o por parte de todos los inversores o contrapartes. 
Se informa a los inversores de que las opiniones expresadas pueden no estar actualizadas y pueden haber sido tenidas 
ya en cuenta por Fidelity. Son válidas únicamente en la fecha indicada y están sujetas a cambio sin previo aviso. 
Fidelity International es el nombre del grupo de empresas que forman la sociedad internacional de gestión de activos que 
ofrece información sobre productos y servicios en jurisdicciones específicas fuera de Norteamérica. Esta comunicación no 
está dirigida a personas que se encuentren en los EE.UU. y no debe ser tenida en cuenta por dichas personas. Está 
dirigida exclusivamente a personas que residen en jurisdicciones donde los fondos correspondientes se hayan autorizado 
para su distribución o donde no se requiere dicha autorización. 
A menos que se indique lo contrario, todos los productos y servicios son suministrados por Fidelity International y todas 
las opiniones expresadas pertenecen a Fidelity International. Fidelity, Fidelity International, el logo de Fidelity International 
y el símbolo F son marcas comerciales registradas de FIL Limited. 
Le recomendamos que obtenga información detallada antes de tomar cualquier decisión de inversión. Las inversiones 
deben realizarse teniendo en cuenta la información contenida en el folleto vigente (en español e inglés) y en el documento 
de datos fundamentales para el inversor (DFI), en español, disponibles gratuitamente junto con los informes anuales y 
semestrales más recientes a través de https://www.fidelityinternational.com y www.fondosfidelity.es 
Fidelity Funds es una institución de inversión colectiva abierta constituida en Luxemburgo. Las entidades distribuidoras y 
depositarias son, respectivamente, FIL (Luxembourg), S.A. y Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. Para su 
comercialización y marketing en España, Fidelity Funds está inscrita con el número 124, en el registro de Instituciones de 
Inversión Colectiva Extranjeras de la CNMV, donde se puede obtener información detallada sobre los distribuidores 
locales. 
Los inversores o inversores potenciales pueden obtener información sobre sus respectivos derechos en relación con 
reclamaciones y litigios a través del siguiente enlace: www.fondosfidelity.es en español. Publicado por FIL (Luxembourg) 
S.A., entidad autorizada y supervisada por la Comisión de Vigilancia del Sector Financiero de Luxemburgo (CSSF). 
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