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¿Cómo evolucionan la renta variable, la renta fija y el efectivo cuando la Fed empieza a bajar los tipos?

Por qué no prevemos que la crisis en el canal de Suez dispare la inflación

Por qué reducir la acción climática hoy supondrá un incremento más rápido de los precios del carbono en el futuro
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Rentabilidad media 
de la renta variable 
de EE. UU. 12 meses 
después de que
la Reserva Federal 
(Fed) empezase 
a bajar los tipos 
de interés

Los ataques de rebeldes hutíes 
a buques que atraviesan el Mar Rojo 
hacia el canal de Suez...

Los precios del carbono son una herramienta 
política importante para  incentivar la transición 
a las cero emisiones netas para 2050...

Transición retrasada

Cero emisiones netas con innovación

Políticas actuales
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Ha habido 22 ciclos de bajada 
 de tipos desde 1928…22

…aunque el rango de 
rentabilidades históricas es amplio

…han afectado a los buques con destino 
a los principales puertos de Europa, 
EE. UU. y el Reino Unido...

...no obstante, esperamos que la 
acción climática se retrase hasta 2030, 
en línea con el escenario que llamamos 
de “transición retrasada”...

...que estimularía la inversión e innovación 
y en última instancia reduciría el número 
de subidas necesarias para lograr las cero 
emisiones netas

...frente a un resultado mucho más 
favorable en el que los precios aumenten 
inmediatamente pero de forma más gradual...

…trayendo a la memoria la situación
del COVID-19 que provocó subidas
de la inflación y los tipos

…tanto la renta variable como 
la renta fija han obtenido buenos 
resultados cuando  la Fed ha 
empezado a bajar los tipos…
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