
Aunque la Fed decidió no subir los tipos 
en septiembre…

México ha superado a China 
como primer exportador 
de productos a EE. UU.

Porcentaje de México y China sobre las importaciones de EE. UU.

Se había dado por hecho que los hogares 
 estadounidenses habían agotado sus 
ahorros por el COVID-19…

…las tendencias de inversión en México 
indican que ha empezado un largo 
proceso de acercamiento a EE. UU. 
de las cadenas de suministro

Porcentaje de México sobre 
las importaciones de EE. UU.
Porcentaje de China sobre 
las importaciones de EE. UU.

Exceso de ahorro real

Dato previo a la revisión

Miles de millones de USD 
(precios constantes)

Máximo

Máximo

2,15 bill. 
USD

1,85 bill. 
USD

Tipos de interés 
en EE. UU. al 

cierre de 2024*

…el Comité Federal de Mercado 
Abierto incrementó sus 
proyecciones para los tipos...

Aunque los motivos para 
la reversión son muchos 
y complejos…

…pero la revisión de los datos ha 
cambiado mucho el panorama… 

…con posibles 
consecuencias para 
las perspectivas 
económicas de EE. UU.
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…y ahora prevé que 
estarán por encima del

Material de marketing

Panorámica de la economía  
global Octubre de 2023

5,1%

Tipos de interés en EE. UU.: 
más altos más tiempo

Los consumidores estadounidenses 
ahorraron más de lo que se preveía 
con el COVID-19 

Desglobalización:   
¿le ha comido la tostada 
México a China?

*proyección del tipo de los fondos federales 
del Comité Federal de Mercado Abierto

Fuente: LSEG Datastream, Schroders Economics Group, 11 de septiembre de 2023. Nota: basado en  la media 
de 12 años consecutivos del valor nominal de las exportaciones en USD para lograr cifras desestacionalizadas.

Fuente: Bureau of Economic Analysis, LSEG Datastream, 
Schroders Economics Group, 2 de octubre de 2023.

Fuente: Schroders, octubre de 2023.

para finales 
de 2024

5%

00

2020 20222021 2023

08 1604 12 2002 10 1806 14 22

Información importante: La presente información constituye material de marketing. No aceptamos ninguna responsabilidad por ningún error 
de hecho o de opinión. Con este material no se pretende prestar asesoramiento contable, legal o fiscal, ni dar recomendaciones de inversión. 
No deberías basarte en las opiniones e información recogidas en el documento a la hora de tomar decisiones estratégicas y/o de inversión 
individuales. El rendimiento pasado no es una guía para el rendimiento futuro y no puede repetirse. El valor de las inversiones y los ingresos 
derivados de las mismas pueden bajar o subir y los inversores pueden no recuperar las cantidades invertidas originalmente. Las variaciones 
de los tipos de cambio pueden hacer que el valor de las inversiones baje o suba. Las opiniones contenidas en este documento pertenecen a las 
personas a quienes se atribuyen y no representan necesariamente las opiniones expresadas o reflejadas en otras comunicaciones, estrategias 
o fondos de Schroders. La información aquí contenida se considera fiable, pero Schroders no garantiza su integridad ni exactitud. 
Schroders será responsable del tratamiento de tus datos personales. Para obtener información sobre cómo Schroders podría tratar tus datos personales, consulta nuestra Política de 
privacidad disponible en www.schroders. com/en/privacy-policy o solicítala a infospain@schroders.es en caso de que no tengas acceso a este sitio web. Por su seguridad, las comunicaciones 
pueden ser grabadas o monitorizadas. Publicado por Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Número de registro 
Luxemburgo B 37.799 y distribuido por Schroder Investment Management (Europe) S.A., Sucursal en España, inscrita en el registro de Sociedades gestoras del Espacio Económico Europeo 
con sucursal en España, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV), con el número 20. CS3629. 1023/ES


