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Los tipos de interés alcanzan su maximo
de los ultimos 22 anos en EE. UU.

5,5%

los tipos no estaban
tan altos desde

marzo de 2001 - , ,
La ultima subida de tipos

en EE. UU. puede que sea
la altima en mucho tiempo...

...aungue puede que permanezcan
en niveles que restringen

la actividad econOmica durante

un largo periodo de tiempo

*rango alto del tipo de los fondos federales objetivo

Sin embargo, las noticias de que las

previsiones del personal de la Fed han (
dejado de apuntar a la recesion han avivado Cl

la esperanza de evitar un aterrizaje forzoso

Fuente: Schroders Economics Group, julio de 2023.




Chile da el pistoletazo de salida

al ciclo expansivo en los ME

Chile ha sido el primer gran
mercado emergente (ME)
en bajar los tipos...

2022

...Brasil le ha seguido con

Su propio recorte de tipos,

y es probable que los bancos
centrales de otros ME

se suban al carro
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— IPC

Tipos de interés
en Chile

Ha sido posible gracias a
la fuerte caida de la inflacion

de los alimentos, que tira con
fuerza de la inflacion global
en estos mercados

Fuente: Schroders Economics Group, julio de 2023.



Reinicio de la globalizacién:

., qué mercados pueden beneficiarse?

La economia global esta sufriendo una gran
transformacion, o cambio de paradigma...

...en parte debido a las
preocupaciones por la resiliencia
y fiabilidad de las cadenas de

_____ _suministro tras el COVID19...

P N N . Y

... que esta llevando a algunas grandes empresas
a sacar sus fabricas de China, algo que podria
beneficiar a otras economias

Mercados .
que pueden * India

beneficiarse: e Vietham
e Polonia

e Tailandia

e Corea del Sur
* Bangladés

e Kenia

e Alemania

e Rumania
 EE. UU.

* Taiwan

e Pakistan

* Egipto

* Republica Checa
e Indonesia

* México

e Lituania

» Kazajistan

Fuente: Schroders, Refinitiv, Heritage Foundation, The Conference Board, * Hungria
1 de marzo de 2023.




