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Es probable que el crecimiento se dispare 
con fuerza cuando los hogares gasten lo 
ahorrado durante el confinamiento 

Según la Organización Meteorológica Mundial, 
los últimos seis años (2015–2020) han sido los 
más calurosos desde que hay registros

La transición a las energías renovables supone 
una drástica reducción de la demanda de 
combustibles fósiles a largo plazo

Nuestras 
previsiones 
indican que los 
hogares gasten 
en torno al 40% 
�de su exceso de 
ahorro en los 
próximos dos o 
tres años

El calentamiento global 
ha provocado un notable 
aumento de los fenómenos 
meteorológicos extremos 
en las últimas décadas

¿Puede la demanda acumulada en EE.UU. crear una burbuja?

El cambio climático afectará a las distintas regiones del mundo de forma desigual

El aprieto de los mercados emergentes exportadores de energía 

Sin embargo, el gasto 
de los consumidores 
podría moderarse 
significativamente 
en 2022, cuando se 
empiece a recuperar 
la tasa de ahorro

Tasa de ahorro EE.UU. – actual y proyectada

Evolución del número de ciclones e inundaciones (entre los 2000 y los 80)

La mayoría de exportadores de energía necesitan que el 
crudo cotice a unos 60 dólares por barril solo para lograr 
el equilibrio presupuestario
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7,5% (pre-Covid) Ahorro como % de la renta disponible

Fuente: Refinitiv, Schroders Economics Group, 20 de julio de 2021.

Fuente: The political economy of natural disaster damage. Eric Neumayer, Thomas Plümper,  
Fabian �Barthel, 2014. Global Environmental Change; Schroders Economics Group 14 de junio de 2021.

Fuente: FMI, Refinitiv, Schroders Economics Group, 23 de marzo de 2021.

Precio medio del año hasta la fecha

Las inundaciones y los 
ciclones tropicales solo han 
aumentado en algunas zonas 
del mundo

Los productores  
de energía tienen 
motivos para extraer  
las reservas y aumentar 
la producción

Sin embargo, tendrán 
cuidado de no bajar 
demasiado los precios, 
porque necesitan 
equilibrar sus cuentas 
públicas

40%

Previsiones

Precio del barril de Brent en USD necesario para alcanzar el equilibrio presupuestario en 2021


