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L e . ladando el Encuestas para las préoximas elecciones federales
a pandemia esta trasladando e en Alemania

apoyo de los electores europeos hacia 40
partidos que se consideran solventes

35
En Alemania, la coalicién entre la Unidn 2 CDU/CsU
Demécrata Cristiana y la Unién Social
Cristiana (CDU/CSU) de Angela Merkel 25
ha tomado una importante ventaja Verdes
sobre los Verdes desde que empez6 la 20
pandemia SPD
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Fuente: Wikipedia, Schroders Economics Group, 25 de septiembre de 2020.

Qué implica el nuevo objetivo de la Fed para la inflacién

La Reserva Federal de EE. UU. (Fed) se Desaparecida en combate: inflacion real y objetivo
fija ahora una inflacion mediadel 2%  35%

Recesion

<G°> Anteriormente, si habia probabilidades de que la 3,0% — Inflacién subyacente PCE EE. UU.
2%/ inflacién superase el 2%, |a Fed subia los tipos para

. p — Media 10 afios consecutivos
enfriar la economia

2,5%
(Q) Pero muchas veces la inflacién caia por debajo del

2%/ 2%, lo que suscitaba criticas al banco central por subir 5 gog
los tipos demasiado rapido y perjudicar el crecimiento

Ahora, la Fed podra esperar hasta que la inflacién (s

@ supere el 2% antes de reaccionar
1,0%
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I Fuente: Schroders, Refinitiv Datastream, 14 de septiembre de 2020.

Suganomics: ;Hacia dénde camina Japén después de Abe?

Yoshihide Suga es el nuevo primer ministro

japonés, en sustitucién de Shinzo Abe - Esperamos que

L Politica monetaria
n continue la actual <¥> - n
Ayl - ) e e SERSIE]
<1> La principal prioridad de Suga politica econémica:
es evitar que el COVID-19 se siga

Gasto publico elevad
expandiendo @ asto publico elevado

Reformas para
estimular el crecimiento
a largo plazo

Fuente: Schroders, octubre de 2020.

La rentabilidad registrada en el pasado no es un indicador fiable de los resultados futuros. El precio de las acciones y los ingresos derivados
de las mismas pueden tanto subir como bajar y los inversores pueden no recuperar el importe original invertido. Las previsiones recogidas
en el documento son el resultado de modelos estadisticos basados en una serie de supuestos. Las previsiones estan sujetas a un alto nivel
de incertidumbre sobre los factores econédmicos y de mercado futuros que pueden afectar a los resultados futuros reales. Las previsiones se
ofrecen con fines informativos a fecha de hoy. Nuestros supuestos pueden variar sustancialmente en funcién de los cambios que puedan
producirse en los supuestos subyacentes, por ejemplo, a medida que cambien las condiciones econémicas y del mercado. No asumimos
ninguna obligacién de informarle de las actualizaciones o cambios en estos datos conforme cambien los supuestos, las condiciones
econdémicas y del mercado, los modelos u otros aspectos.

Informacién Importante: El equipo de economistas de Schroders ha expresado sus propios puntos de vista y opiniones de este documento y estos pueden cambiar. El presente
documento ha sido redactado con una finalidad exclusivamente informativa. Su contenido no constituye una oferta de compra o venta de ningun instrumento o titulo financiero,

ni una sugerencia para adoptar ninguna estrategia de inversién. La informacién contenida en el presente no constituye un asesoramiento, una recomendacién o un andlisis de
inversién y no tiene en cuenta las circunstancias especificas de ningun destinatario. Este material no constituye una recomendacién contable, juridica o tributaria y no debe ser
tenido en cuenta a tales efectos. Se considera que la informacién contenida en este documento es fiable, pero Schroders no garantiza su exhaustividad o exactitud. La compafiia
no se responsabiliza de los errores de hecho u opiniones. No se debe tomar como referencia la informacién y opiniones contenidas en este documento a la hora de tomas
decisiones estratégicas o decisiones personales de inversién. Schroders sera responsable del tratamiento de tus datos personales. Para obtener informacién sobre cémo Schroders
podria tratar tus datos personales, consulta nuestra Politica de privacidad disponible en www.schroders.com/en/privacy-policy o solicitala a infospain@schroders.es en caso de
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