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El entorno macro es ESENCIAL para las companias

La demanda de productos y el entorno macroeconomico son los factores mas influyentes en el crecimiento de las empresas

Indicador de Confianza Empresarial (INE)

DEMANDA DE SUS PRODUCTOS 51,1
enTorNO MAcroEconomico [ )
REGULACION ECONOMICA 33,2
FISCALIDAD 31,4
MOROSIDAD 29,3

EFICIENCIA MERCADO DE TRABAJO 27,4

R ADECUACION CAPITAL HUMANO 27,0

DISPONIBILIDAD FINANCIACION 26,9

COSTES INPUT 20,4

INFRAESTRUCTURAS 15,5

INSUFICIENCIA EQUIPAMIENTO 13,9

) COSTES JUDICIALES 79

Enlace al informe completo

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica ARCANO ‘ |



https://www.ine.es/prensa/ice_2018_m.pdf
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¢Qué incluye nuestro SERVICIO PREMIUM?

Informes macroeconomicos

Acceso ilimitado a toda la produccion de Arcano Economic Research Premium para diez usuarios

* Visualizacion via plataforma
= Mas de 40 informes en 2018 sobre tendencias macro y mercados, tanto globales como locales
* Especializacion en inmobiliario espanol

* Documentos oportunistas, segiin deteccion de ideas anticipatorias, sobre todo, contra consensos

Presentacion a medida

Una presentacion anual de Ignacio de la Torre, economista jefe de Arcano

= Evento exclusivo en sede del cliente o por videoconferencia (seglin ubicacidn), que puede jugar un papel clave en la toma de decisiones
* Ponente de reconocido prestigio y dilatada experiencia que aporta un gran valor afadido

* Formatos y tematicas a medida de las necesidades del cliente: reuniones individuales o ante consejos, comités de inversion, eventos para

empleados, socios, clientes, accionistas o inversores

Eventos exclusivos
Eventos exclusivos para clientes Premium en las oficinas de Arcano Partners

» Temas de actualidad e interés ("Crecen los riesgos geopoliticos: ;como deben responder inversores y empresas?", con Milo Jones; ";Cual es el
escenario politico mas probable tras las elecciones generales?” con Ignacio Varela;“Por qué el actual ciclo inmobiliario durara mas de lo que

opina el consenso”, entre otros. Consulte nuestro programa de eventos Premium para los proximos meses)
* Difusion en streaming para clientes de fuera de Madrid (préximamente)

= Acceso preferente a eventos publicos con aforo limitado

Si desea conocer las diferentes modalidades de suscripcion pongase en contacto con Joaquin Rivera o Sonia del Couz en el
91 353 21 40 o a través de la direccion de correo-e arcanoresearch@arcanopartners.com A ‘
RCANO | 3


https://research.arcanopartners.com/documentos/macroeconomic-research-premium-65431218/spanish-65431618/es-sostenible-la-actual-debilidad-de-demanda-de-vivienda-en-espana-65431618/

¢Por qué Arcano Economic Research PREMIUM?

Analisis DIFERENCIAL
<ZI E> Independencia

Excelente trayectoria anticipatoria de cambios tendenciales, muchas veces contra el consenso

Elﬁ Enfoque practico, agil y comprensible

BENEFICIOS para nuestros clientes

@ Refuerzo macro a la hora de defender tesis de inversion ante clientes/comités, etc.
=

|||III Aumento de rentabilidad de decisiones economicas, diferencial frente a la competencia

N4

7 Exclusividad y contraste de opinion

Consulte el historial de aciertos notables en la seccion Economic Research de nuestra plataforma
ARCANO | ¢


https://research.arcanopartners.com/documentos/economic-research-770818/spanish-771118/nuestras-previsiones-para-2018-que-sucedio-771118/

Algunos de nuestros clientes
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Aciertos relevantes de nuestras previsiones en 20| 8*

- Locales

|
&
B

v o w N

La anticipacion de la fortaleza del consumo

La aceleracion salarial

La desdramatizacién del impacto econémico de la cuestion catalana

El mantenimiento de nuestra visién positiva en el inmobiliario residencial

La anticipacién de que la ralentizacién del segundo trimestre no ahondaria mucho en el segundo semestre

— Globales

3
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I
12.
13.
4.

El deterioro de divisas de emergentes

La caida de las materias primas

El desplome del bitcoin y el resto de criptodivisas

El descuento de una futura recesion en los EEUU por parte del mercado
Los aumentos de los tipos de interés reales en EEUU

La ralentizacién china

Las caidas bursatiles

El aumento de los diferenciales de la deuda corporativa

La aceleracion de la inflacion en los EEUU

. Las subidas de tipos de interés de intervencién en EEUU

Los aumentos de tipos de interés de intervencion, en general, en el mundo
Las subidas de tipos del bono soberano a largo plazo en EEUU
La apreciacion del délar frente a las divisas emergentes

El anuncio del BCE de la finalizacion, a final de ano, del programa de compras de bonos

(*) Disponible en abierto en Nuestras previsiones para 2018. ;Qué sucedid? ARCANO



https://research.arcanopartners.com/documentos/economic-research-770818/spanish-771118/nuestras-previsiones-para-2018-que-sucedio-771118/

Aciertos: prediccion del PIB espanol en 2019

2,5%
2,4%
2,3% +0,2%°
2,2% +0,2% +0,2%
2,1% I
2,0%
IMF! Comisiéon Europea? Banco de Espana * ARCANO E.conomic Research

M Estimaciones primavera M Estimaciones verano

" Abril y julio 2019
2 Mayo y julio 2019
* Marzo y junio 2019

ARCANO | 7



Linked [T}

Generando opinion en medios nacionales e internacionales influyentes

¢Es sostenible la actual debilidad de demanda?

Expansion

ELPAIS
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Enlace al articulo completo

FINANCIAL TIMES

Business rides out storm over Catalan
independence

Dire predictions over impact have so far proved overstated, companies report

Unresalved: Brcelona on the anniversary of the banned

Michael Stothard YESTERDAY

=1 ]
“The dire economic predictions were wrong,” says Ignacio de la Torre, chief
economist at Arcano, the investment bank. “The impact on the region and the
Spanish economy from the independence push has actually been pretty
limited.”

Mr de la Torre and many other economists say that while the Catalan economy
is performing better than many expected, there is likely to have been a cost
from the political friction.

Enlace al articulo completo

Tribuna publicada en la versién impresa de Expansion

Economics Bloomberg Businessweek

Spanish Bulls Shrug Off Doubters as
Economy Keeps on Booming

By Jeannette Neumann and Craig Stirling
8 de julio de 2019 6:00 CEST

» Growth this year may be double pace of euro zone expansion

» EU contests local view on how far jobless rate can fall

“We’re generating jobs more than twice as fast as the euro zone and the U.S.,” said Ignacio de
la Torre, chief economist at Arcano Partners in Madrid. “The fundamentals are good. There’s
no problem with overheating or imbalances.”

De la Torre, a longtime bull who defied the consensus during Spain’s banking crisis of 2012 to
predict the economy’s turnaround, says growth remains robust despite a global slowdown.

Enlace al articulo completo

How Spain Got Its Swagger
Back

@ The crisis forced smaller companies to look abroad for
sales.

By Rodrigo Orihuela, Thomas Gualtieri, and Ben Sills

“This healthy growth is going to continue,” says Ignacio de la Torre, chief economist at
Arcano Partners, a boutique investment bank in Madrid. “The Spanish economy is
immersed in a virtuous circle of falling unemployment, recovering salaries, rising
consumption, and positive trends in the real estate sector.”

Enlace al articulo completo

alerta economista da Arcano

Afraqueza do investimento esta a pressionar a economia chinesa, que devera expandir 5% este ano, abaixo da projegéo de 6,5%,
diz Ignacio de la Torre, economista-chefe da consultora financeira espanhola Arcano Partners. Em relagao a zona euro, diz que
algumas das causas do abrandamento sao temporarias.

O FMI reviu recentemente as previsdes de crescimento economico mundial. Qual & o seu outlook para
esteano?

Enlace al articulo completo

THE WALL STREET JOURNAL.

May 31,2018

E Library ¥

WS+

Europe Edition + Today's Paper | Video

Home World US. Politics FEconomy Business Tech Markets Opinion Life&Arts RealEstate WSLMagazine — Q,
] WORLD NEWS - UFE MARKETS
Spain’s Opposition Seeks Telemedicine Reinvents Tnvestor Sentiment on
< 15 Oust Rajoy in the Visit 1o the School Chinese Tech Giants ; >
Confidence Vote Nurse Could be Souring

Analysts and economists also pointed out that comparisons with Italy, where
antiestablishment parties won more than half the popular vote, are exaggerated. “The
Spanish economy is immersed in a virtuous cycle of falling unemployment, wage recovery,
improving consumption and a positive evolution in the real estate sector,” Ignacio de la
Torre, chief economist of investment bank Arcano Group in Madrid, said in a research note
on Monday. Even if Mr. Rajoy is removed “the economic effects would be limited,” he added.

ARCANO | ¢

Enlace al articulo completo



https://www.linkedin.com/company/arcano
https://twitter.com/arcanopartners?lang=es
https://jornaleconomico.sapo.pt/noticias/a-economia-chinesa-esta-a-crescer-bastante-menos-do-que-se-pensa-alerta-economista-da-arcano-410592
https://elpais.com/economia/2019/03/18/actualidad/1552910561_115126.html
https://www.ft.com/content/2bc5f3c0-c000-11e8-84cd-9e601db069b8
https://www.wsj.com/articles/spains-parliament-to-vote-on-friday-whether-to-remove-prime-minister-rajoy-1527517019
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-06-19/how-spain-got-its-swagger-back
https://www.bloomberg.com/news/articles/2019-07-08/spanish-bulls-shrug-off-doubters-as-economy-keeps-on-booming

Anexos

|. Ejemplos de documentos con buen track record anticipatorio contra consenso

2. Documentos Premium y eventos recientes

3. CVs del equipo

ARCANO | ¢



Informes: The Case for Spain |, Il & Il

Predicciones contra consenso Lo acontecido

. ®El mejor momento para invertir en Espana es ahora BE| IBEX y los bonos espanoles subieron con fuerza (hasta
The Case for Spain | ' P P i’ ? (

- , , AXi de 11.800 puntos el primero, cayendo la
. = I ’ iliquida, el ri d . f un maximo P P , cay
Noviembre 2012 spana es solvente, pero iliquida, el riesgo de quiebra es infimo rentabilidad del bono hasta un minimo de 1,15%)

-

®Se han terminado los efectos contagio entre soberano, banca - ,
I A RCANO ., . . . ®Espana no quebroé
y construccion, lo que reducira la prima de riesgo
The Case for Spain: a local perspective

- , - . ®Espana genero un 1,5% de superavit de cuenta corriente
S ®Espafia entrara en superdvit de cuenta corriente en 2013 P20|3g e P
en

forSpan sty o a3 GOP
ey

A ®la revolucion exportadora es estructural, no coyuntural
] ; 3

%
e by, Th v 0 2

®Espana consiguio alcanzar un 35% de PIB de exportaciones
de bienes y servicios por primera vez en su historia

®E| |bex 35 se encontraba entonces en torno a los 7.700
puntos y la rentabilidad del bono espanol superaba el 5,5%

The Case for Spain Il ®Mejorara la financiacion al sector privado inminentemente "E| flujo de nuevo crédito a hogares y a PYMES entro en
Octubre 2013

. G - ositivo en diciembre 2013
¥la demanda interna contribuird rapidamente al crecimiento P
del PIB

-

®E| consumo entro en positivo en el primer trimestre de

e . . . 2014. Consumo e inversion lideraron el crecimiento
Existe un gran potencial en demanda interna a medio plazo .
econdémico de 2014

®Espana crecio un 1,4% en 2014

»

The Case for Spain Il ® Aceleracion de la economia, empleo, mercado inmobiliario

®E| PIB se acelero (+3,2% en 2T 15, +3,4% en 3T15)
Octubre 2014 y financiacion

®Se cred empleo con fuerza (533.000)

®llego la recuperacion del mercado inmobiliario (precio de
la vivienda +2,8% en 2T 15, +2,2% en 3T15)

®Incremento de la financiacion (flujo de nuevo crédito
+32% 3TI15 vs. +14% 2T 14)

ARCANO | 10



Diversos ejemplos anticipatorios del pasado contra consenso

Cataluna: Prevision de crecimiento de PIB trimestral, Airef (%)

Rentabilidad del bono soberano de los EEUU a 10 anos (%)

Diciembre 2017:

Arcano publica
“Elecciones
catalanas:

Impacto
economico e
inmobiliario” con
sesgo optimista

Evolucion de las divisas de paises emergentes (base| 00= |9-enero-2018)
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3,00 -

Octubre 2016: 2,50 -
Arcano publica
“Apocalypse
Now”
advirtiendo de los
riesgos de subidas 1,50 -

2,00 -

Bitcoin: Evolucion de la cotizacion

Enero 2018:
Arcano publica
“Los mayores
riesgos de 2018”
anticipando el
desplome de las
divisas
emergentes

105

70 4

35
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Peso argentino Real brasilefio Lira turca

$25000
.. $20000
Diciembre 2017:
Arcano publica
“Burbujeante $15000
bitcoin: Invalorable,
pero 10000
sobrevalorado
advirtiendo de los
riesgos de bitcoin $5000
$0

jul-17 ago.-17 sep.-17 oct.-17 oct.-17 nov.-17 (dic.-17) ene.-18
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Algunos documentos Premium y eventos recientes y futuros

‘ 2 Enagds @enagas - 5 feb. ~ lgnacio de Ia Torre latorrem « 12 b w

“(‘f}"’ Hoy nos visita Ignacio de la Torre, economista jefe de @arcanopartners, para Fotes de hace unc

hablarnos sobre predicciones econémicas que podrian afectar a los ¥ financierz ce las princpales geografiss del munde, asi coma su impacte en
arChraras i 2019 organizaciones come # . En la foto. junto a Javier Gomez Malina. director

G, compartienda mi visién macroecondrmica

:Se dirige el mundo hacia una recesién?

¢{Esta entrando la economia mundial en recesién?

:Se encamina Espafa hacia una recesion?

Sobre la ralentizaciéon del crecimiento espanol

{Es sostenible la actual debilidad de demanda de vivienda en Espana?

Breve guia de andlisis fundamental para invertir en compafias promotoras

= ;Como nos afectara Libra, la nueva moneda digital global?

= Actualizacion del inmobiliario residencial en Espana: ;Se mantienen los solidos fundamentos?
El Reino Unido, al borde de la recesion

Economic & Market Update: ;Derivara en recesion global la tension arancelaria?
Cuanto suben los salarios en Espafa y cuales son sus implicaciones

Repercusiones de los importantes anuncios del BCE y la Fed de la semana pasada

{Por qué las estimaciones 2019 se revisaran al alza en Espana?

Resultados y repercusiones probables de las elecciones locales del domingo

PIB Espania I T19: buen crecimiento con calidad razonable, superior a la aparente

La creacion de empleo gana traccion es Espana

Elecciones generales: los escenarios politicos mas probables, ;descarrilaran la economia?
La economia espanola se acelera. Diez motivos por los que crecera mas que las grandes
economias de Occidente

La curva de tipos se invierte en los EEUU: los efectos seran profundos

Ciclo inmobiliario espanol, jsera un ciclo alcista de largo plazo a pesar de la debilidad global?
EEUU: diez razones por las que se esta desacelerando

(Brexit sin acuerdo el 29 de marzo...? ;Cudles serian los principales impactos?

= Arcano Economic & Market Update: ;Incoherencia entre mercados y macro?

Dieciséis predicciones para 2019 (Presentacion desayuno Premium)

La oportunidad del alquiler residencial en Espana

Por qué Espana crecera mas de lo previsto por el consenso

= ;Qué ocurrira con el sector inmobiliario espanol en 2019?

= La economia espanola sorprende al mercado con una aceleracion

= Dieciséis predicciones para 2019

= China: se acerca el invierno

general corparative
oo @arca

MADRID | IMPACTO DE LA REVOLUCION TECNOLOGICA EN
EL SECTOR INMOBILIARIO con Dr. Milo Jones

13 de noviembre de 2019 a las 8.30h

Oficinas de Arcano Pariners (o mediante videoconferencia)

EVENTO EXCLUSIVO PARA CLIENTES PREMIUM

MADRID | GEOPOLITICA: ESPANA Y EL MUNDO A FINALES
DE 2019 con Jorge Dezcallar

27 de noviembre de 2019 a las 8.30h

Oficinas de Arcano Pariners (o mediante videoconferencia)

EVENTO EXCLUSIVO PARA CLIENTES PREMIUM

Tiulo e  obra: Nao Victors cruzando e estrecho de Magalnes. Guitero Muios Vers
Oleo sobre fenzo. 150.x 2250m 2015]

INVITACION

Presentacién del informe:
"Espafia, jnacién emprendedora?”

Madrid, 19 de septiembre de 2019, a las 9:00 horas

El Beatriz Madrid Auditorio | Ortegay Gasset, 29 planta -1 (mapa)




IgnaCiO de Ia TO rre Economista jefe

-

Experiencia profesional

2008 — Pres.
2007 — Pres.
2002 - 2008
2001 — 2002
1998 — 2000
1997 — 1998

ARCANO PARTNERS (Madrid, Espafia)

Socio
Economista jefe de Arcano Economic Research; codirector del area de mercado de capitales; miembro de los comités de
inversiones y de estrategia de Arcano Partners. Autor de los informes “The Case for Spain” I, Il y Ill, los primeros que

anticiparon el cambio de ciclo de la economia espanola y la oportunidad de inversion que dicho cambio de ciclo suponia.
Coautor también del informe “Apocalypse Now?: Aumenta el riesgo de una crisis financiera” en 2016, que avisaba de los
riesgos de descenso relevante de la cotizacion de los bonos soberanos (a finales de ano, la renta fija EEUU habia perdido mas
de 2Bn$ de su valor), y otros documentos anticipatorios como “The case for Euro(pe)” (2017), “Elecciones catalanas: Impacto
econdémico e inmobiliario” (2017), “Leveraged loans: ganar con subida de tipos” (2017), o “Burbujeante bitcoin: invalorable,
pero sobrevalorado” (2017)

IE BUSINESS SCHOOL (Madrid, Espana)
Director académico de los masters de finanzas y profesor asociado de finanzas, economia, asset allocation, valoracién de
empresas, contabilidad financiera y contabilidad creativa

UBS INVESTMENT BANK (Madrid, Espafa)

Executive director

Ventas de bolsa & derivados europeos a instituciones de inversién espanolas y portuguesas
Votado entre los mejores 80 vendedores bursatiles de Europa (Extel 2003)

Andlisis bursatil / Specialist Sales del sector de medios de comunicacion

DEUTSCHE BANK (Madrid, Espana)

Andlisis bursatil

Votado 4° mejor analista de Electronica de Europa (Reuters 2000 Small Caps, voto de directores financieros), 7° mejor
analista de Tabaco de Europa (Reuters 2000 Large Caps, voto de gestores de fondos), y 6° mejor analista de Utilities de Europa
(Reuters 2000 Small Caps, voto de directores financieros)

Analista de Corporate Finance
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Economista jefe

ﬂ lgnacio de la Torre

Publicaciones

-

some1apren Otras Analisis econémico

Sobre la

= “La Union de Mercado de Capitales en Europa” = “La disrupcion tecnologica ya esta aqui”

felicidad y la

desigualdad en

Fundacion de Estudios Financieros. En fase de
publicacion

Arcano, 2017

“Por qué los tipos de interés reales subiran, lo que

E Espafia , - ;
P “La financiacion de la empresa espanola por el hara bajar los precios de muchos activos”
Ed. Dilema, 2018 mercado de capitales” Arcano, 2017
Coautor, Informacion Comercial Espanola “ . L
- ’ P ’ Apocalypse Now?: Aumenta el riesgo de una crisis
julio/agosto de 2014 financiera”
A “The Case for Investing in Spain today” Arcano, 2016
DE LA CRISIS?
S Spanish Economic and Financial Outlook, Funcas, Vol. S . . BB (e
o= P o - - ’ China: de burbuja en burbuja hasta la recesion final
(El final 2, n° |, enero de 2013. Versién espafiola
‘ del —_— Arcano, 2015
e la crisis?

Coautor

Ed. Lid, 2009

Prélogos de Joaquin Almunia y
Santiago lhiguez

Premio Everis 2009

Ingenieria
Financiera

Ed. Lid, 2006

Prélogo de José Maria Castellano

Traducido al inglés: Creative

Accounting Exposed, Mac Millan-

Palgrave, 2008

“Razones para invertir en Espana”
Cuadernos de informacion economica, Funcas, 232,
enero/febrero de 2013

“La crisis bancaria irlandesa», «La crisis en Europa,
{un problema de deuda soberana o una crisis del
euro?”

Fundacion de Estudios Financieros, 201 |

“The role of derivatives in the credit crisis”
Albaraka 30 Symposium of Islamic Economics, agosto
de 2009

“Como financiarse en los mercados alternativos
bursatiles”
Coautor, Harvard Deusto, junio de 2009

“Causas y consecuencias de la crisis crediticia”
Coautor, Nota técnica, |IE, 2009. Traducida al inglés

“Crisis emergente en economias demergentes”
Arcano, 2015

“Occidente al rescate”
Arcano, 2015

“Diez motivos para invertir en promocion
inmobiliaria espanola”
Arcano, 2015

“The Case for Spain Ill: Plus Ultra”
Arcano, 2014

“The Case for Spain II: Spain 2014=Germany 2004”
Arcano, 2013

“The Case for Spain: It’s the fundamentals, Stupid”
Arcano, 2012

ARCANO
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E LeOPOIdO TO I"I"a| ba Economista Sr., adjunto a economista jefe

-

Experiencia profesional

2015 — Pres. ARCANO PARTNERS (Madrid, Espana)
Economista. Adjunto a economista jefe en Arcano Economic Research
Miembro del comité de inversiones de Arcano Wealth Advisors. Colaboracién en elaboracion de planes estratégicos grupales

Analista de mercado de capitales (renta fija y variable), mas especializado en sector financiero

Informes destacables: “Apocalypse Now?: Aumenta el riesgo de crisis financiera” (2016), “Por qué los tipos de interés reales
subiran, lo que hara bajar los precios de muchos activos” (2017), “The case for Euro(pe)” (2017), “Por qué suben la vivienda y
el suelo espanoles, tal y como pronosticamos en 2014” (2017), “Elecciones catalanas: Impacto econémico e inmobiliario”
(2017), “La disrupcion tecnoldgica ya esta aqui” (2017), “Private Equity: un activo atractivo en un entorno de inflacién
creciente, tipos al alza y volatilidad esperada” (2017), “Leveraged loans: ganar con subida de tipos” (2017), “Burbujeante
bitcoin: invalorable, pero sobrevalorado” (2017),“Los mayores riesgos para 2018” (2018)

2008 — Pres. 1E BUSINESS SCHOOL (Madrid, Espana)
Profesor asociado de finanzas: Financiacion bancaria. Elaboracién de casos y notas técnicas. Imparticion de conferencias

GRUPO AHORRO CORPORACION (Madrid, Espafa)
2012 - 2015 Codirector de Planificacién estratégica, Desarrollo corporativo y Control de gestion

2005 — 2012 Analista de Planificacién estratégica, Desarrollo corporativo y Control de gestién

AHORRO CORPORACION FINANCIERA (Madrid, Espafa)

2001 — 2005 Andlisis Bursatil. Director del sector financiero
Cobertura de sector financiero del Eurostoxx 50 y Espana

1997 — 2001 Andlisis Bursatil. Analista del sector financiero
Cobertura de sector financiero portugués, espanol y Eurostoxx 50

= _
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Economista Sr., adjunto a economista jefe

E Leopoldo Torralba

Publicaciones

Libros

<EL FINAL

DE LA CRISIS?

{El final
de la crisis?

Coautor

Ed. Lid, 2009

Prologos de Joaquin Almunia y
Santiago Ihiguez

Premio Everis 2009

Otras

“Invertir con inflacion y tipos al alza”
El Economista, abril de 2017

“Las incognitas para los mercados”
Expansion, diciembre de 2016

’

“Bankinter: Proyecciones, viabilidad y valoracion’
Caso IE Business School, agosto de 2012

“iExisten riesgos ciertos de presenciar a futuro
una salida del Euro?”
Conferencia |IE Business School, junio de 2012

“Crisis financiera y economica global”
Nota técnica |E Business School, noviembre de 2009

“Coémo sanear la banca espanola”
El Confidencial, noviembre de 2009

Réplica al articulo “Diez mentiras que un inversor
no deberia creer”
El Confidencial, octubre de 2009

“El corto-placismo humano, causa de la crisis...”
El Confidencial, enero de 2009

“La (in)solvencia del sistema financiero espanol”
Conferencia IE Business School, noviembre de 2008

“Buenas expectativas ya descontadas”

ACEF, febrero de 2004. Prevision de que en pocos
anos una potencial crisis inmobiliaria podria danar
severamente la solvencia de la banca espanola

-

Andlisis econémico

= “Bitcoin: invalorable, pero sobrevalorado”

Arcano, 2017

“Elecciones catalanas: Impacto econémico e inmobiliario”
Arcano, 2017

“The case for Euro(pe): La locomotora del crecimiento
occidental”
Arcano, 2017

“Por qué suben la vivienda y el suelo espanoles, tal y
como pronosticamos en 2014”
Arcano, 2017

“Private Equity: un activo atractivo en un entorno de
inflacion creciente, tipos al alza y volatilidad”
Arcano, 2017

“Leveraged loans: ganar con subida de tipos”
Arcano, 2017

“La disrupcion tecnoldgica ya esta aqui”
Arcano, 2017

“Por qué los tipos de interés reales subiran, lo que hara
bajar los precios de muchos activos”
Arcano, 2017

“Apocalypse Now?: Aumenta el riesgo de crisis financiera”
Arcano, 2016

|
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E Joaq u |’n Rive ra Economista |Jr. % D | ego M ej |’a. Analista.

=1

Experiencia profesional Experiencia profesional

2016 — Pres. ARCANO PARTNERS (Madrid, Espana) 2018 — Pres.  ARCANO PARTNERS (Madrid, Espana)
Economista Jr. Analista
Colaboracion en elaboracion de planes estratégicos grupales Analista de macro y mercados, especializado en sector
Analista especializado en sector financiero, inmobiliario, inmobiliario

politica monetaria, e impacto tecnolégico

2018 -2017 THE CARLTON GROUP (Madrid, Espana)

2016—-2016 PUENTY INVESTORS COMMUNITY (Madrid, Espana) Analista Jr.
Analista ' S , 2017 — Pres. NPORTEX DISTRIBUTORS LLC (Ct., EEUU)
Andlisis de las oportunidades de inversién de Venture Capital Fundador

Formacion académica Formacion académica

2011 —-2015 UNIVERSIDAD CARLOS Ill (Madrid, Espana) 2014 —-2017 KARLSHOCHSCHULE INTERNATIONAL
Grado en Economia UNIVERSITY (Karlsruhe,Alemania)
Especialidad en macroeconomia y finanzas Grado en International Business

ARCANO | 7



MADRID
C/ José Ortega y Gasset, 29 — 4° planta
28006 Madrid. Espana
Tel: +34 91 353 21 40
Fax: +34 91 353 21 4|

arcano_sp@arcanopartners.com

BARCELONA
Placa Francesc Macia, 2, I1°1?
08021 Barcelona. Espana
Tel: +34 93 506 69 62
Fax: +34 93218 01 Ol

arcano_sp@arcanopartners.com

NUEVA YORK
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Tel: +1 646 599 9600
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