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I. TREA AM. ¿Por qué nosotros?

3

Independientes No estamos ligados a ningún grupo industrial o financiero

Experiencia
Equipo de 73 personas incluyendo más de 30 profesionales de inversión. Más de 150 años
combinados de experiencia en gestión de activos

Proceso 
Institucional 

El Comité de Inversión, compuesto por los líderes de cada estrategia, toma las decisiones
relevantes de manera consensuada

Entidad regulada por la CNMV con pasaporte europeo, y autorizada para gestionar fondos
UCITS, SICAVs y Unit Linked. Hoy gestiona vehículos en España, Irlanda y Luxemburgo

Alineación de 
intereses

Estructura
Modelo de Partnership: Equipo directivo participa en el negocio.
Participación minoritaria de Lovell Minnick Partners

Estructuramos fondos de inversión a medida, que reflejan el perfil de riesgo, retorno y plazo
demandados por nuestros clientes, principalmente institucionales

Independiente

Estructura

Pasaporte
europeo

Experiencia

Proceso 
Institucional

Mandatos de 
Gestión



QRenta Trea Iberian Equities (Lux)

Bankia compra BMN Trea Balanced

TDL I (€70m)

Trea Iberia Equity

Productos TREA

BTC II (€235m)

Trea European Equities (Lux)

Trea Renta Fija Selección

Trea EM Credit Opportunities (Lux)

BTC I (€40m)

€500m

AuM Mandatos

BMN

Cajamar

QRenta (EMD)

Mediolanum

2012

2011

2010

€4.5bn

€5.5bn

€2.5bn

€1.7bn

€1bn 

2018

2017

2016

2015

2014

2013

I. TREA AM. Principales Hitos
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I. TREA AM. Alpha Engines 
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Comunicación fluida entre los diversos equipos para una mayor generación de ideas

Alpha 
engines

Equity

Fixed-
Income

EM Debt

Multi 
assets

Direct 

Lending

Private 
Equity

Real 
Estate

Financiación flexible para 
pymes españolas

EMD crédito soberano y 
corporativo; no riesgo divisa

Europa y España

Europeo soberano y 
corporativo; corta y 
larga duración

Fondos Tradicionales: Fondos Alternativos:

Open Floor

Black Toro Capital
Soluciones estructuradas de 
capital para empresas 
medianas españolas

Mixtos y Fondo de Fondos

Eremubus Inversiones
vehículo regulado español. 
205 propiedades en carteraTraditional

Funds

Alternative
Funds

Equity

Fixed Income

Absolute Return

Private Debt

Private Equity

Real Estate



I. TREA AM. Distribución por mandato y por clase de activo
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Fuente: Trea (30/11/18)
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Fuente: Trea (30/11/18) * Trea alternative and traditional funds at 30/11/18 after BMN/Bankia (1,6€bn) resolution
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Fuente: Bloomberg (30/11/18)

I. TREA AM. Fondos Trea AM

Category Dom Name
Manageme

nt Fee
Fund Size (€)

MTD YTD 1  YEAR VOL1 3 YEARS VOL3

FUND Bench. FUND Bench. FUND Bench. FUND FUND Bench. FUND

Fiixed
Income
Short 
Term

ESP
TESORERÍA 

DINÁMICA SICAV 
1,25% 17.693.967 -0,76% 0,04% -2,38% -0,30% -2,30% -0,40% 1,90% 3,60% 0,00% 2,00%

Fixed
Income

Mid Term
ESP

TREA RENTA FIJA 
SELECCIÓN A

0,90% 8.456.768 -1,09% 0,14% -2,55% -0,43% -2,90% -0,80% 2,10% 2,50% 1,50% 1,80%

Equity
Spain

ESP
TREA IBERIA 

EQUITY A
1,75% 8.781.417 -1,42% 2,30% -3,84% -7,06% -2,70% -8,20% 11,30% - - -

Emerging
Fixed

Income
Global

LUX
TREA EM CREDIT 

OPPORTUNITIES E
1,25% 54.376.197 -2,84% -0,39% -10,85% -9,29 -10,40% -8,90 6,60% 5,40% -2,50 7,20%

Equity
Europe

LUX
TREA EUROPEAN 

EQUITIES A
1,00% 5.580.847 -3,00% -1,04% -12,72% -7,93% -12,40% -7,30% 10,20% -5,60% -7,00% 10,30%



III

TREA Asset Management

Áreas de Gestión

Equipo

I

II

IV Reconocimientos

Índice



II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Renta Fija

Trea gestiona 11 fondos de renta fija de forma activa, con un volumen de más de €2,8bn. El enfoque está
basado en un análisis macro con sesgo oportunista, disciplina en la selección de títulos y control del
riesgo de crédito

Ascensión Gómez, Head
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• +20 años de experiencia
• Trea (2010)
• Anterior Fibanc

Antonio Toribio, PM
• +15 años de experiencia
• Trea (2016)
• Anterior Caixa Catalunya

Rentabilidad a 3 años

Categoría MorningStar Fondo Rentabilidad (anualizada) Quartile

Money Market Trea CajaMar Corto Plazo -0,02% 1

Money Market Mediolanum Premier-E 0,21% 1

Diversified Bond - Short Term Mediolanum Activo E-A 0,95% 1

Diversified Bond Mediolanum Renta-E 2,72% 1

Flexible Bond Trea RF Selección-A 0,83% 2

Fuente: Morningstar (30/11/18)



Jaime Martí, Senior FIG Analyst

Alvaro Mata, CFA Senior European High Yield Analyst

Daniel Salmerón, Fixed Income Analyst 

Con más de 15 años de experiencia en los mercados de Renta Fija, Jaime comenzó su carrera en Madrid, originando titulizaciones de
RMBS. En 2005 se fue a Londres para trabajar en Fitch Ratings, como analista de crédito de MBS, Master Trust y Covered Bonds para
el mercado Europeo. Antes de incorporarse a Trea AM estuvo en BBVA en el equipo de mercado de Bonos de Instituciones
Financieras tanto cubriendo análisis y dando soporte a la Gestora. Doble licenciatura en Administración de Empresas y Económicas
por la Universidad Carlos III de Madrid, completando su educación en la Universidad de Maastricht (Países Bajos)

Alvaro inicio su carrera en Londres en 2005 como analista de European High Yield en Pall Mall Investment Management, Brookfield
Investment Management y en UBS. En 2013 volvió a España para trabajar en JB Capital Markets montando la mesa de Trading para
High Yield Europeo. El licenciado en Administración de Empresas por la Universidad de Granada. Es CFA Charterholder

Antes de incorporarse a Trea trabajó en el Departamento de fondos inversión de BancSabadell inversión y en Valoraciones en Bank of
New York Mellon (Manchester). Master en Finanzas por el Institut d'Estudis Financers y Licenciado en Administración y Dirección de
empresas por la Universitat Rovira i Virgili. Miembro del Instituto Español de Analistas Financieros y posee los certificados de CEFA y
EFA
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Jordi Armengol, Associate Portfolio Manager / Analyst Emerging Market

Jordi desempeña actualmente sus funciones como analista y gestor de Renta Fija Emergente tanto para el 3G Credit Opoortunities
como para el Mediolanum Mercados Emergentes y Trea Rentas Emergentes. Es Licenciado en Administración y Dirección de
Empresas por la Universidad de Barcelona (2011), Máster. en Finanzas por el IEF y Certificado CIIA. Miembro del Instituto Español de
Analistas Financieros

II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Analistas Renta Fija



II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Renta Variable Europa

Trea gestiona 12 fondos de renta variable de forma activa con un volumen de más de €1bn. El objetivo
es la apreciación del capital mediante un enfoque de análisis fundamental y la selección de valores con
una disciplina y metodología pragmática
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Xavi Brun, Portfolio Manager
• +10 años de experiencia
• Trea (2018)
• Anterior Solventis

Fuente: Morningstar Direct Fondo gestionado por Xavi Brun MSCI EUROPE NR EUR 

Xavi Carulla, Portfolio Manager
• +10 años de experiencia
• Trea (2016)
• Anterior Caja Ingenieros



II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Renta Variable España
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Alfonso de Gregorio, Head
• +15 años de experiencia
• Trea (2017)
• Anterior Gesconsult

Lola Jaquotot, Portfolio Manager
• +15 años de experiencia
• Trea (2017)
• Anterior Gesconsult

Fuente: Morningstar Direct (30/11/18)

Fondo gestionado por el equipo IBEX Net Return Trea Iberia Equity IBEX Net Return



Natalia Bobo, Head, Equity Research (Healthcare, IT, Telecoms, Media)

María Tristán, Senior Equity Analyst (Persona & Household goods, Food & Beverages, Retail, Travel & Leisure)

Sonia Ruiz de Garibay, Senior Equity Analyst (Oil & Gas, Utilities, Construction y Materials, Real Estate)
Sonia cuenta casi 20 años de experiencia, comenzó su carrera profesional como auditora del sector energético en Deloitte y más tarde
pasó a formar parte de Equity Research en Bestinver. En 2001 se incorporó como analista sell-side a Caja Madrid Bolsa , actualmente
GVC Gaesco Beka, donde ha estado trabajando durante los últimos 16 años. Especializada en los sectores como Utilities, Oils, Tourims y
Airlines. Ha estado recurrentemente clasificada entre los primeros analistas del mercado Ibérico por StarmineThomson Reuters entre
2010-16. Licenciada en Administración de Empresas y Derecho por la Universidad Pontificia de Comillas-ICADE (E-3) en Madrid

Joan Borrás, Senior Equity Analyst (Industrial Goods & Services, Chemicals, Basic Resources, Autos & Parts)
Joan cuenta con casi 20 años de experiencia. Durante los últimos diez años, ha ocupado varias posiciones en Strategic Investment
Advisors Group en Barcelona, Ginebra y Zurich. Borràs coordinó un equipo de 12 analistas como director de Research siendo miembro
del Comité de inversión. Ha cubierto un amplio número de sectores a nivel mundial, incluyendo metals & mining, capital goods y
autos&parts. Tiene un Executive MBA por el Instituto de Empresa, un Doctorado en Ingeniería Eléctrica e Informática por la Universidad
de Rutgers (EE.UU.) y una Ingeniería Superior en Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de Cataluña

Natalia cuenta con más de 22 años de experiencia como analista sell-side, cubriendo una amplia gama de sectores, incluyendo IT,
Healthcare, Oil, Media, Telecoms, Retail, Construction y Utilities así como diferentes small-mid caps. Es una de las analistas más
valoradas en mercado español según las encuestas de Extel y Starmine Thomson Reuters. Comenzó su carrera en AB Asesores
(adquirida por Morgan Stanley) y también trabajó en Ahorro Corporación, Banco Santander, Fortis y Kepler Cheuvreux, donde ha
estado los últimos 14 años. Licenciada en Administración de Empresas por CUNEF (Madrid), con una especialización en Finanzas

María cuenta con una experiencia 20 años como Analista del sell-side cubriendo varios sectores en España que incluyen Travel &
Leisure, Food & Beverage, Tobacco, Retail, Motorways, Logistics así como diversos Small &Mid Caps. Analista muy valorada en las
encuestas de RQ y Extel. Comenzó su carrera trabajando en Beta Capital en 1997 (adquirida por Fortis Bank) , y se unió a JB Capital
Markets en mayo de 2006 donde ha estado los últimos 11 años. Licenciada en Administración de Empresas y Económicas por la
Universidad de Navarra y un postgrado en finanzas por el Instituto de Analistas Financieros (CEFA)

Omar Kher, Equity Analyst
Antes de incorporarse a Trea como analista de European Equity, Omar desarrolló su carrera en Consultoría Estratégica. Es Ingeniero
Industrial por el Instituto Químico de Sarriá (Universidad Ramón Llul). Tiene un Master en Global Entrepreneurial Management por la
Universidad de San Francisco y otro Master en Mercados Financieros por la Universitat de Barcelona. Omar ha aprobado los tres niveles
del CFA
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II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Analistas Renta Variable



II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Otras estrategias 
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• Tres mandatos especializados por un total de €102M AuM

gestionados por el equipo de renta fija emergente

• Aprovechamiento de mayores rentabilidades de ciertos países

emergentes y sus compañías vs. sus homólogos en regiones

desarrolladas

• Enfoque bottom-up y análisis detallado de las emisiones de

deuda y sus riesgos

Fondo de Fondos

• AuM de €188M

• Ofrecer acceso a fondos y estrategias UCIT mediante carteras

multi-estrategia descorrelacionadas entre si

• Fuerte enfoque en la protección de capital

Renta Fija Emergente y High Yield

Morningstar Category Fund
Return

(annualized)
Quartile

Global Emerging Markets 
Bond - EUR Biased

3G Credit
Oportunities

1,78% 2

Global Emerging Markets
Allocation

Med. Merc. 
Emerg. E

2,73% 2

Rentabilidad a 3 años

Fuente: Morningstar (30/11/18)

Category Fund
Return

(annualized)
Quartile

Moderate
Allocation

Trea Cajamar Flexible -3,69% 4

Global Large
Cap Blend

Trea Cajamar RV Int 4,04% 4

Fuente: Morningstar (30/11/18) 
Inception Management Date TC Flexible: 01/09/2017
Inception Date TC RV Internacional: 11/12/2015 

Rentabilidad a 3 años

David Gladstone, Head PM, EM Debt
• +20 años de experiencia
• Trea (2017)
• Anterior Moore Capital, Morgan Stanley

Iratxe Oria, Head, Fund of Funds
• +20 años de experiencia
• Trea (2017)
• Anterior Banco Madrid



El comité de asset allocation define los pesos de los diferentes activos, geografías y sectores para luego
ser presentada y aprobada por el comité de inversión. La implementación de cada una de las carteras
corresponde a los equipos de gestión

II. Áreas de Gestión – Activos líquidos – Asset Allocation

Comité de Asset Allocation

• Antonio Muñoz (CIO)

• Ricardo Gil

• Iratxe Oria

• Pol Tusquets

Matriz Asset allocation

15

Fuente: Comité Asset Allocation (31/10/18)

Ricardo Gil, Head, Asset
Allocation
• +20 años de experiencia
• Trea (2014)
• Anterior Bankinter

Fundamentales

30% 35% 35% 100%

TIPO ACTIVOS Benchmark Asset Allocation VALORACION SENTIMIENTO FLUJOS TOTAL
CARTERA 

PROPUESTA

LIQUIDEZ 0% LIQUIDEZ 8%

RENTA FIJA 50% RENTA FIJA 33%

SOBERANOS EUR 25% SOBERANOS = = +++ + 6%

CORPORATE 15% CORPORATE - = - - 8%

HIGH YIELD UE 5% HIGH YIELD UE - + + + 11%

EMERGENTE 5% EMERGENTES = - + - 8%

Fundamentales

45% 30% 25% 100%

VALORACION TECNICO FLUJOS TOTAL

RENTA VARIABLE 50% RENTA VARIABLE 59%

RENTA VARIABLE USA 15% RENTA VARIABLE USA + = = + 21%

RENTA VARIABLE EUROPA 27% RENTA VARIABLE EUROPA         33%

19% EUROZONA + = --- -- 16%

5% IBERIA + = - + 7%

4% UK - = = = 0%

1% NORDICS -- = +++ + 0%

3% SUIZA + = = + 10%

RENTA VARIABLE EMERGENTE 5% RENTA VARIABLE EMERGENTE = = = = 5%

RENTA VARIABLE JAPÓN 3% RENTA VARIABLE JAPÓN -- = --- -- 0%

Cuantitatvos

Cuantitativos



TREA Direct Lending (“TDL”) es un fondo de deuda privada, centrado en la financiación de medianas
empresas en España con soluciones flexibles y adaptadas a cada necesidad específica
• TDL proporciona financiación a empresas medianas con negocio sólido y rentable donde existe la necesidad de

reestructurar el pasivo o financiar el crecimiento

• Permite, a empresas sin acceso directo a los mercados de capitales, conseguir financiación institucional que

complemente o sustituya a la bancaria

• Inversión en préstamos senior, senior convertible y en algunos casos mezzanine

• Flexibilidad y rapidez de ejecución adaptando el pago de intereses y principal a través de estructuras a medida

• Estructuración de las inversiones con protección de capital, sin renunciar a participar en el éxito de la compañía

• Equipo con amplia experiencia internacional en análisis de crédito y conocimiento profundo del tejido empresarial

español

• Cerrado primer fondo con €70m con vencimiento a 7 años, incluyendo el Instituto de Crédito Oficial (FOND-ICO

GLOBAL) con €20m, fondos de pensiones, compañías de seguros y family offices españolas, así como con €11,5 m del

equipo de Trea

• TDL I tiene en la actualidad una TIR neta de 8%+

• TDL II se lanzó en febrero 2018. Alcanza su primer cierre en mayo 2018

Proceso de Inversión

Tamaño Perfil de crédito SectoresInstrumentos

€5 -€20m
EBITDA: €3m a €20m

Margen EBITDA > 5% 

Todos los sectores 
excepto financiero e 

inmobiliario

Deuda Senior

Convertible

II. Áreas de Gestión – Activos alternativos. Deuda Privada
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Black Toro Capital (“BTC”) centra su estrategia de inversión en la estabilización y crecimiento de
empresas de tamaño medio en España
• BTC invierte en empresas con un modelo de negocio viable y probado sometidas a las limitaciones financieras y de

liquidez consecuencia de la crisis financiera, reordenamiento y consolidación del sistema bancario español, así como

en empresas con problemas de liderazgo o plan industrial debido a la propiedad involuntaria por parte de

instituciones financieras o derivado de procesos concursales

• Estrategia de colaboración y control con los dueños originales de las compañías, permitiendo a BTC ejercer un

control positivo durante el período de inversión, acordar un plan estratégico estable y predefinir la salida de BTC

• Invertido más de €200m en 7 compañías líderes en sus sectores y representativas de la filosofía de inversión de BTC

• Black Toro Capital cerró su fondo II (BTC II) en diciembre de 2016 con €235 millones

• Equipo de gestión con experiencia probada globalmente durante los últimos 25 años con un profundo conocimiento

del tejido empresarial español

II. Áreas de Gestión – Activos alternativos. Private Equity

Inversiones de BTC

-

-

17
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III. Equipo

19

Executive Committee
Carlos Tusquets (Chairman)

Ramón Betolaza (Vice-Chairman)
Antonio Muñoz (CEO & CIO)

Private Equity (BTC)
Ramón Betolaza (Managing Partner)
José Manuel de la Infiesta (Partner)

Enrique Sanz (OP & COO)
Antoni Macià (Principal)
Isaac Lahuerta (Principal)
Juan Naranjo (Principal)

Direct Lending
Ignacio Díez (Head)

Martín Monreal (Principal)
Eduardo Llopis

Special Situations
Josep Martinez  

Client Services
Eduardo Ripollés (Head)

Dani Sullà
Ferran Belmonte

Sales
Patricia López (Head)

Daniel Pingarrón
Rocío Poquet

Sergio López de Uralde

Equities
Alfonso de Gregorio (Head)

Lola Jaquotot (PM)
Xavier Brun (PM)

Xavier Carulla (PM)

Fixed Income
Ascensión Gómez (Head)

Antonio Toribio (PM)
David Gladstone (PM)

Asset Allocation
Antonio Muñoz (CIO)

Ricardo Gil (Head)
Iratxe Oria (PM, FoF)

Pol Tusquets

Natalia Bobo (Head)
María Tristán

Sonia Ruiz de Graibay
Joan Borràs

Omar Kher-Allah

Research

Álvaro Mata
Jaime Martí

Jordi Armengol
Daniel Salmerón

Research

Ramón Cardil (COO), Ricardo López (CFO), Quim Fernández (CAO), Daniel Zaplana (Operations), 
Sonia López-Liz (Legal), Pablo Castets (Risk)
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Antonio Muñoz-Suñe, CEO & CIO

Ramón Betolaza, Vice-Chairman

Carlos Tusquets, Chairman

Presidente y fundador de Trea Capital en 2006 tras la venta de FIBANC, banco que también fundó en 1983, al Grupo
Mediolanum. Ha sido Presidente del Círculo de Economía y miembro del Consejo de Administración y de Comités de
Inversión de Grupos internacionales como 3i, Rothschild (Iberian Private Equity Fund) o Worms (Sicav Europa).
Actualmente es presidente del Banco Mediolanum en España y Consejero en Italia, así como de varias compañías
cotizadas. Ostenta la Presidencia de EFPA España (Asociación Europea de Planificación Financiera), y la Vicepresidencia de
INVERCO (Asociación Española de Fondos de Inversión y Pensiones). Es miembro del Instituto Español de Analistas
Financieros. Es PhD Cum Laude en Economía y Empresa por la Universidad de Barcelona

Vice-Presidente y Consejero Delegado de Trea desde su incorporación en 2013. Asimismo es fundador de Black Toro
Capital, enfocado en invertir en la estabilización y crecimiento de compañías en España a través de los fondos de Black
Toro Capital. Después de 5 años en el equipo de PE de Credit Suisse, en el 2000, mediante una spin-off, constituye
MatlinPatterson en el que participó como partner y en el que se llegó a gestionar más de $9bn. Durante los últimos 18
años ha invertido y participado en el consejo de numerosas empresas internacionales, tanto privadas como cotizadas en
EEUU y Europa. MBA, summa cum laude, por el IE, donde actualmente es miembro del International Advisory Board y
licenciado por la Universidad Comercial de Deusto

Fundador de Gresham Global LLC, consultoría y asesoramiento en asset management. Se incorpora como Director
General y CIO de Trea Asset Management tras 25 años de experiencia internacional en gestión de activos. A destacar su
etapa de 9 años como CEO en EIM USA y Global Head of Research en el grupo, donde los AUM crecieron de $2bn hasta
los $15bn. Anteriormente, Antonio fue gestor senior de EM Debt y HY Europeo en Fischer Francis (FFTW) en New York, y
BNP Paribas Asset Management en Londres; y proprietary trader en LatInvest y JP Morgan en Londres. MSc in Finance por
la London Business School y Doctorado por la Universidad de Michigan

III. Equipo. Executive Team
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Steven Pierson, President, Lovell Minnick

Jeffrey D. Lovell, Co-Chairman, Lovell Minnick

Jeffrey D.Lovell es Co-Presidente y CEO de LMP y cofundador de la firma en 1999, participando en los comités de inversión. Antes de
fundar LMP fue Cofundador de Putnam Lovell Group Inc. En 1987, convirtiéndose en una firma de reconocido prestigio para Servicios
Financieros Gobales. Ejerció como senior investment banker en numerosas compras y fusiones. Antes de fundar Putnam Lovell, de
1976 hasta 1987 formó parte de SEI Investment (NASDAQ: SEIC) , siendo Director de servicios financieros y Manager de la Western
Division y Senior Vice President a cargo de las ventas nacionales. También es miembro emérito del Leeds School of Business en la
Universidad de Colorado, y más reciente, fue miembro del comité de inversiones de la Fundación de la Universidad de Colorado
Foundation durante más de una década. Jeff es licenciado en administración de empresas, cum laude en finanzas , por la Leeds School
of business de la University of Colorado

Steven C.Pierson se incorpora en 2016 a LMP como Presidente desde la Oficina de Philadelphia proveniente de UBS, donde era el Head
FIG Investment Banking para las Américas y Global Head de Financial Technology & Services. Ha sido miembro del Comité de Inversión
de Estrategias de FinTech. Anteriormente a su incorporación a UBS en 2013, Fue Vice-Chairman y Co-Head de FIG Investment Banking
para las Américas en Credit Suisse. Comenzó su carrera profesional en banca de inversión en Putman Lovell Securities en 1995, llegando
a ser el Head de la división de banca de inversión. Es miembro del consejo de administración de Engage People, Inc. M.B.A por la Fuqua
School de la Universidad de Duke y Licenciado en Finanzas y Gestión por la Universidad de Virginia Tech

III. Equipo. Other Board members

21

Senior executive con gran experiencia en el sector financiero instititucional a nivel global, pero centrado principalmente en el desarrollo
de gestoras de fondos de inversión. Durante 16 años José ha sido Managing Director de Pioneer Investment y Head de US Offshore,
Latinoamerica e Iberia. Ha compatibilizado estas funciones con el liderazgo de H4U properties, su puesto de inversor en Thinking Heads
o la dirección para el sur de Europa, Italia, Suiza, España y Portugal en Hedge Fund Association durante los últimos años. Antes de
incorporarse a Pioneer en 2001, fue director del grupo de Private Equity de Morgan Stanley durante dos años, y director de Wealth
Management durante otros siete años en la misma entidad

José Castellano

Josep Soler
Josep es Director del Instituto de Estudios financieros (IEF) en Barcelona, Presidente de EFPA y miembro del consejo de Gesfibanc.
Anteriormente fue Director de Databolsa S.A y Sales Director de la Bolsa de Barcelona. En el ámbito europeo ha participado y fundado
numerosas instituciones y asociaciones dedicadas a la planificación financiera. Josep, es licenciado en Economía por la Universidad de
Barcelona y posee un MBA por ESADE Business School



Rodrigo Achirica, Corporate Development

Matthew Vogel, Macro/Emerging Markets

Desde Abril 2017 es Socio de Crowe Horwath Tax & Legal en la Oficina de Madrid, anteriormente ha sido Secretario General de
Banco Madrid, S.A, liderando del Desarrollo Corporativo y siendo el responsable de las distintas adquisiciones de Brokers y
Gestoras de Fondos: Interdin Gestión; Nordkapp Gestión; Liberbank Gestión y BMN Gestión. Esta estrategia llevó al banco a ser una
referencia en el mundo de la Gestión de Activos alcanzando los 6.500m € y más de 100 Fondos gestionados. Fue CEO de Interdin
Gestión desde su incorporación en 2002. Inició su carrera profesional en 1997 como abogado en la firma Squire, Sanders &
Dempsey. Es licenciado en Derecho, LLM por Universidad de Washington y posee un Master en Corporate Finance y Banca de
Inversión por el Instituto de Estudios Bursátiles (IEB)

Con nacionalidad Americana y Británica. Matthew es un especialista en Mercados Emergentes, con más de 27 años de carrera
profesional en distintas instituciones. Su actividad en TREA AM se centra en la colaboración con el equipo gestor en la estrategia
Top Down de nuestra área de Mercado Emergentes. Adicionalmente es asesor de estrategia en un fondo de Frontier Markets con
sede en Dubai. Anteriormente Matthew ha sido Director General y máximo responsable del equipo de análisis para Emerging
Markets, Middle East y Africa de Barclays Capital. Previamente tuvo un puesto similar en Merrill Lynch, y trabajó 6 años para el
Banco Mundial en Washington.. Es Licenciado en Estudios sobre Latinoamérica y Económicas por la Universidad de Texas (1988) y
es MA en Economía por la Universidad Torcuato di Tella (Argentina 1989). Habla un perfecto Español

III. Equipo. Senior Advisors
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IV. Reconocimientos

• Alfonso de Gregorio y Lola Jaquotot obtienen rating (2018)

• Trea Cajamar RF mejor Fondo RF Euro en España (2017)

• Mejor Plan de Pensiones Renta Fija Corto Plazo (2016 y 2017)

• M.Renta y Trea Rentas Emergentes, mejores fondo de RF en España (2016)

• Los 10 fondos de RF gestionados por Trea en 1er Cuartil (2016)

• Tesorería Dinámica Sicav, única sicav española RF CP 5 estrellas Morningstar (2016)

• N.1 ranking de pensiones RF Corto, RF Largo y Renta Variable (2015)

• Mejor Plan de Pensiones Renta Fija Corto Plazo (2015)

• Mejor fondo Monetario EUR a 3 años (2015)
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La información contenida en esta presentación es confidencial, está dirigida exclusivamente a
inversores cualificados, no pudiendo su receptor, bajo ninguna circunstancia, mostrar esta
presentación, ya sea toda o en parte, a terceros, copiarla, transmitirla o, de cualquier modo,
ponerla a disposición de personas no autorizadas por el emisor de la misma. Recomendamos que
los potenciales inversores consulten, a sus asesores con carácter previo a cualquier inversión,
sobre las implicaciones legales y fiscales de la inversión así como, en su caso, sobre su
conveniencia. Todo ello en el buen entendido que ninguna persona debe invertir en productos
financieros sin tener la capacidad de evaluar, por si o a través de su asesor, las ventajas y riesgos
de la misma.

Esta presentación está sujeta a revisión, modificación y actualización. Determinada información
contenida en la presentación ha sido suministrada por terceros, diferentes al emisor, si bien, y
salvo mejor opinión, entendemos es fiable no obstante no haber sido verificada por un experto
independiente y, en consecuencia, no puede ser garantizada.
Esta presentación tiene carácter confidencial para su receptor y no supone una oferta de venta ni
una invitación o recomendación de suscripción de valores, de inversión o de adquisición de
servicios de inversión, ni debe constituir la base para la toma de decisiones de inversión.

Disclaimer

TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., con domicilio en Avenida Diagonal, 640, 3E, 08017 Barcelona, España; con CIF. A-64.472.681, está inscrita en el

Registro Mercantil de Barcelona Hoja B-342646, Tomo 44176, Folio 148, y autorizada e inscrita en el registro de la CNMV con el número 217
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