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ANALlSlS DE LA ENTRADA EN VIGOR
DE MIFID 11 Y PERSPECTIVAS

La Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) celebrara el proximo 13
de noviembre la jornada ‘EAFIS. Analisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas’, con el
objetivo de analizar como afecta a la industria del asesoramiento financiero, y en concreto a
las EAFIS, la entrada en vigor de la normativa comunitaria, y las perspectivas legislativas que
dejaran transpuesta la norma, previsiblemente antes de final de afo, tal y como ha informado la
CNMV.

En cuanto a la actual Ley del Mercado de Valores, se analizara el nuevo marco juridico, los
supuestos de aumento de calidad del servicio y el cobro de incentivos. Analizaremos como
impacta a las EAFIS en la relacién diaria con clientes y qué puede exigir el cliente. También
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La Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) celebra el martes 13 de

noviembre la jornada EAFIS. Anilisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas, con el objetivo
de debatir sobre la reciente entrada en vigor de la normativa MiFID Il, mediante RD, y las perspectivas
legislativas, ya que se prevé que esté totalmente transpuesta antes de finalizar el afio, tal y como ha
informado la CNMV.

El obejtivo es analizar en detalle la aplicacién de la norma en las EAFIS, repaso normativo y donde
poner el foco para evitar sanciones. También abordaran la situacion de los mercados, sus perspectivas
y plantearan diferentes estrategias. Por (ltimo, expondran diferentes tipos de inversiones
alternativas, con las que enriquecer las carteras.

Concretamente los paneles son:

e  Nueva Ley del Mercado de Valores, efectos de MiFID Il y cémo va a afectar a las EAFIS
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25/10/2018 - VALENCIA. La Asociacién de Empresas de Asesoramiento Financiero

(ASEAF]I) celebrara el proximo 13 de noviembre la jornada 'EAFIS. Analisis de la entrada
en vigor de MiFID II y perspectivas', con el objetivo de analizar cémo afecta a la Walkerpack
industria del asesoramiento financiero, y en concreto a las EAFIS, la entrada en vigor de elmmellede

; P : S, f component(
la normativa comunitaria, y las perspectivas legislativas que dejardn transpuesta la
norma, previsiblemente antes de final de afio, tal y como ha informado la CNMV. ’e'l"’;’“snc‘;‘fo‘:
Lanzadera

En cuanto a la actual Ley del Mercado de Valores, se analizara el nuevo marco juridico,
los supuestos de aumento de calidad del servicio y el cobro de incentivos. Asimismo se
analizard como impacta a las EAFIS en la relacion diaria con clientes y qué puede exigir
el cliente. También se abordara la posibilidad de prestar asesoramiento financiero fuera LAS PRIMER
de la Ley del Mercado de Valores. Todo ello, de la mano de Gloria Hernandez Aler CON LA NOf
(Finreg 360), Jorge Canta (Cuatrecasas), Jorge Fernandez, senior manager de EY,
moderado por Santiago Satriistegui, vicepresidente de EFPA Espaiia y presidente de
Abante Asesores.
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Aseafil celebra una jornada para analizar
como afectara la entrada de MiFID II a las
EAFIS y sus perspectivas legislativas

11/13/2018
Incluye:
EAFIS MIFID IT ASEAFI

PASADO | Madrid

Compartir Por Funds Society, Madrid , Madrid
La Asociacién de Empresas de Asesoramiento

Financiero (Aseafi) celebrara el proximo 13 de
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m Share vigor de MiFID Il y perspectivas, con el objetivo de

noviembre la jomada EAFIS. Andlisis de la entrada en

2 @ analizar como afecta a la industria del asesoramiento

financiero, y en concreto a las EAFIS, la entrada en
vigor de la normativa comunitaria, y las perspectivas
DE SU INTERES ver todos gl ) ) geg e
legislativas que dejaran transpuesta la norma,

Aseafi pide que la icion p ibl te antes de final de arfio, tal y como ha
de MIFID Il permita la .
posibilidad a las EAFls de informado la CNMV.

retener incentivos

En cuanto a la actual Ley del Mercado de Valores, se
Aseafi destaca la importancia - —

del compliance, de disponer de analizara el nuevo marco juridico, los supuestos de
un buen asesoramiento legal y
de continuar fieles a la
transparencia

aumento de calidad del servicio y el cobro de incentivos.
Ademas de como impacta a las EAFIS en la relacion
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EAFIS: Analisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas

Eecha: 13/11/2018 09:00 | Lugar: EAFIS: Anélisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas | Duracién: 4
oras

Un afio mas RankiaPro es media parter del evento anual para las empresas de asesoramiento financiero que
organiza ASEAFI en Madrid, y por ello, tenemos el placer de invitarte a la jornada “Analisis de la entrada en vigor
de MiFID Il y perspectivas®; un evento exclusivo para EAFIS.

® Fecha: martes 13 de Noviembre

® Lugar: Palacio de la Bolsa de Madrid

® Duracion: 4 horas

® Horario: 09:00 a 13:00 horas

® Precio: Gratuito (Aforo limitado)

® Programa:

08:30 a 09:10 Recepcion de asistentes y bienvenida a cargo de Carlos Garcia Ciriza, Presidente de ASEAFI
09:10 a 10:00 Nueva ley del mercado de valores, efectos de Mifid Il y como afecta a las EAFIS

10:00 a 10:30 Tecnologia Fintech y Wealthtech

10:30 a 11:10 Qué nos deparan los mercados en el Gltimo tramo del afio: diferentes estrategias

11:30 a 12:20 Inversiones alternativas: identificando oportunidades

12:20 a 12:50 Mifid Il para EAFIS

12:50 Cierre de la jornada y vino espaiiol

Inscribirse

éPor qué asistir a la jornada anual de ASEAFI?

La Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) celebrara el proximo 13 de noviembre la jornada
‘EAFIS. Andlisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas’, con el objetivo de debatir sobre la reciente
entrada en vigor de la normativa MiFID Il, mediante RD, y las perspectivas legislativas, ya que se prevé que esté
totalmente transpuesta antes de finalizar el afio, tal y como ha informado la CNMV. Analizaremos en detalle la
aplicacion de la norma en las EAFIS, repaso normativo y donde poner el foco para evitar sanciones. También
abordaremos la situacion de los mercados, sus perspectivas y plantearemos diferentes estrategias. Por tltimo,

expondremos diferentes tipos de inversiones alternativas. con las aue enriauecer los portfolios. Concretamente

E |
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Analisis de la entrada en vigor de
Mifid Il y sus perspectivas - Evento
Aseafi en Madrid

Escrito 5 nov

La Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) celebrara el
préximo 13 de noviembre la jornada ‘EAFIS. Andlisis de la entrada en vigor de MiFID
Il'y perspectivas’, con el objetivo de debatir sobre la reciente entrada en vigor de la
normativa MiFID Il, mediante RD, y las perspectivas legislativas, ya que se prevé que
esté totalmente transpuesta antes de finalizar el afio, tal y como ha informado la
CNMV.
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ANALISIS DE LA ENTRADA EN ViGOR
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Analizarén en detalle la aplicacion de la norma en las EAFIS, repaso normativo y
dénde poner el foco para evitar sanciones.

También se abordara la situacion de los mercados, sus perspectivas y plantearemos
diferentes estrategias. Por Ultimo, se expondran diferentes tipos de inversiones
alternativas, con las que enriquecer los portfolios.

Concretamente los paneles son:
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Todas las fotos sobre la jornada de ASEAFI de esta
mafnana en Madrid

Por Citywire / 13 nov, 2018 oe@@e

Durante media jornada se han debatido y analizado los cambios juridicos recientes en la
industria del asesoramiento financiero.
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ANAL|S|S DE LA ENTRADA EN VIGOR
DE MIFID 11 Y PERSPECTIVAS

La Asociaciéon de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) ha celebrado la jornada
‘EAFIS. Anadlisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas’, con el objetivo de analizar
como afecta a esta industria, y en concreto a las EAFIS, la implementacion de la nueva
legislacién comunitaria. Una de las sesiones de este evento, a cargo del equipo de EY, ha tratado
sobre dénde poner el foco para evitar posibles sanciones, asi como el modo de establecer una
hoja de ruta sobre desarrollo normativo para estas entidades ante el tsunami regulatorio que se
esta generando.

“Las EAFIs estan ante una oportunidad de oro para identificar nuevas férmulas de optimizacion
y ahorro de costes con esta regulacién”, ha sentenciado Jorge Fernandez, senior manager
Legal en EY. Entre los principales grupos de obligaciones que sefialan como claves desde la firma
para los asesores se encuentran las derivadas de la clasificacion de clientes e instrumentos
financieros, la actualizacion del catalogo de productos, los andlisis de idoneidad, los modelos de
asesoramientos o los incentivos y las remuneraciones.
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Encuentro de Aseafi

Las EAFIs advierten: la aplicacion practica de
MiFID II no esta impulsando el
asesoramiento financiero

08:21113/11/2018

Incluye: EAFS MIFID II ASESORAMIENTO FORMACION

P Los expertos del sector denuncian que la legislacién financiera se estd politizando

» Segiin los plazos previstos, antes de que acaba el afio estara lista toda la transposicién de MiFID
T

» La tecnologia y la formacién son dos de las dreas donde mas deben invertir lc

Compartir Por Beatriz Zaiiga

Tarde y con algunos flecos sueltos: asi valoran las EAFls
la entrada en vigor de MiFID II. Durante el encuentro

i
celebrado hoy en la Bolsa de Madrid, organizado por la

Share Asociacién de Empresas de Asesoramiento Financiero
(Aseafi), el sector ha destacado que la normativa

BEER

presentaba al principio grandes horizontes para el
% negocio del asesoramiento, pero muchas de estas
DE SU INTERES ver todos
expectativas se han diluido y, finalmente, MiFID Il no
A las puertas de MiFID II, uno tendra el efecto impulsor para el asesoramiento que ellos

de cada cinco euros que b
ingresan las EAFIs por esperaban.
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Encuentro de ASEAFI /

Las EAFIs advierten: MiFID II todavia no esta
impulsando el asesoramiento financiero

14:45 13 /11/2018

ASESORAMIENTO FINANCIERO MIFID II

e Los expertos del sector denuncia que la legislacion financiera se
esta politizando

e Segin los plazos previstos, antes de que acaba el afio estara lista
toda la transposicion de la norma

e La tecnologia y la formacion son dos de las areas donde mas deben
invertir las EAFIs

Por Beatriz Zuiiiga

Tarde y con algunos flecos sueltos, asi valoran las EAFs la entrada en vigor de
MJFID II. Durante el encuentro celebrado hoy en la Bolsa de Madrid, organizado
por la Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero (Aseafi), el sector ha
destacado que la normativa presentaba al principio grandes horizontes para el
negocio del asesoramiento, pero muchas de estas expectativas se han diluido y,
finalmente, MiFID II no tendra el efecto impulsor para el asesoramiento que ellos
esperaban.

Quizas un ejemplo de como se han desvanecido sus expectativas es que las EAFIs
perderan la I de su nombre, para evitar confusiones. Para Gloria Hernandez
Aller, socia de Finreg360, era algo innecesario y que no cambia mucho el
punto en que nos encontramos. “Tengo la sensacion de que todo lo que tiene que
ver con regulacion financiera se ha politizado porque no tiene sentido que una

g oo ,
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Bolsa, mercados y cotizaciones

ASEAFI estudia incluir a gestoras en la asociacion

Ana Palomares
madrid « 13/11/2018 - 14:31

La transparencia que lleva asociada Mifid Il la directiva europea que entrd
en vigor en enero de este afio, busca fomentar el asesoramiento
independiente pero las restricciones que acarrea para este tipo de
modelo de negocio por el que muy pocas empresas de servicios de
inversién se han decantado lleva aparejados unos costes regulatorios y

un cambio de modelo que muy pocas EAFIS pueden afrontar.

Y asi se ve en el hecho de que solo desde enero el nimero de EAFIs
(ahora EAFS ya que Mifid Il les impide situar la "I" de independiente al final
de su denominacién) ha pasado de 170 a 164 empresas. "Es curioso
como una norma que trata de potenciar el asesoramiento haya
conseguido justo lo contrario”, ha reflexionado Carlos Garcia Ciriza,
presidente de ASEAFI, durante una jornada organizada por la asociacion
para analizar precisamente el impacto que esta directiva tendra en su
sector. "No solo no se permite ser independiente por netear las comision
de retrocesidn aungue eso implique también devolvérsela al inversor sino
que tampoco se nos permite tener agentes y asi no podemos crecer,

afirma.

Bajo su punto de vista, en el que coincidieron muchos de los ponentes, a

las EAFIS, de las que solo el 10 por ciento se han declarado
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La gestion delegada genera 10
veces mas dinero que en 2009

Los ingresos por este servicio crecen de los 9,8 millones
de euros en 2009 a los 92 millones con la llegada de Midif 1T

Cristina Garcia MADRID.

Los ingresos que las gestoras obtie-
nen por prestar servicios de gestion
discrecional (por los que el cliente
delega sus decisiones de inversion
aun asesor a cambio de una comi-
si6n) no dejan de crecer. Seguin los
tiltimos datos publicados en la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valo-
res (CNMYV), correspondientes al
primer semestre del afio, las comi-
siones que lograron por este con-
cepto han aumentado un 16 por
ciento respecto al mismo periodo
del afio anterior, hasta superar los
92 millones de euros —el dato més
elevado de los tiltimos nueve afios—.
En 2009, la cantidad que ingresa-
ban por esta via rondaba los 9,8
millones, casi diez veces menos.
Elimpulso que ha vivido la ges-
tién discrecional en los tiltimos afios
se encuentra ligado alallegada de
Mifid IT, la normativa europea que
tiene como finalidad dotar de mayor
proteccién e informacién al inver-
sory que prohibe, entre otras cosas,
el cobro de incentivos por comer-
cializar determinados productos
en aquellas firmas que se declaren
independientes (conocidos en el
argot financiero como retrocesio-
nes). Asi lo explica Alvaro Solde-
villa, director de gestion discrecio-
nal de Deutsche Bank: “En los tilti-
mos meses hemos visto c6mo un
gran niimero de entidades se han
enfocado en la promoci6n del ser-
vicio de gestién discrecional de car-
teras como solucién eficiente, en
un entorno en el que los requeri-
mientos regulatorios respecto a
otros servicios como el de asesora-
miento se han incrementadoy com-

Un nuevo ‘must’ en la industria
Evolucién de la comision de gestion discrecional de carteras
M Primer semestre de cada afio, en millones de euros.
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siones —-muy extendidas en nues-

La pai rtedela tro pais debido al elevado peso que

comision de gestion
que se cede alared
comercial se sittia
yaenel 51%

considera que “es una de las mejo-
res formas de inversién que se ofre-
cen actualmente a la mayor parte
de los clientes”. No es algo nuevo,
dicen, “ya llevamos afios ofrecien-
do este producto con muy buenos

plicado significati
Otra de las entidades que apues-
ta por esta rama es Bankinter, que

Suauge c(;incide en el tiempo con
la progresiva bajada de las retroce-

adquiere labanca en la industria de
inversion colectiva-. Este tipo de

Aseafi quiere integrar
alas gestoras para
competir con Inverco

La asociacion critica
que Mifid IT obliga
amuchas eafis
areconvertirse

Ana Palomares MADRID.

La transparencia que lleva asocia-
da Mifid I, la directiva europea
queenm')euvigorenenemdeme
afio, busca fomentar el asesora-

cuenten con al menos 100 millo-
nes de patrimonio asesorado. Y
las otras dos pasan por que las eafis
se reconviertan bien en agencias
de valores, bien en gestoras de fon-
dos. “Esta habiendo muchos movi-
mientos desde el asesoramiento
alagestion de carteras y también
mucha eafi que ya asesoraba algin
fondo que esta convirtiéndose en
gestora”, confirma Gloria Hernan-
dez Aler, socia de la firma Fin-
reg360.

sta Gltima via es

miento i pero las res-
tricciones que acarrea para este
tipo de modelo de negocio, por el
que muy pocas empresas de ser-
vicios de inversi6n se han decan-
tado, lleva aparejados unos costes
regulatorios y un cambio de mode-
lo que muy pocas eafis pueden
afrontar.

Y asi se ve en el hecho de que
solo desde enero el niimero de
eafis (ahora eafs, ya que Mifid IT
les impide situar la i de indepen-
diente al final de su denomina-
cién) ha pasado de 170 a 164

la que han elegldo gestoras de
nueva creacion como Altair Finan-
ce, Universe AM o Ginvest, ade-
més de otras dos eafis como
360CorA o Sassola Partners, que
ya han iniciado los trémites para
materializar el cambio de eafia
gestora.

Esta tendencia y, sobre todo la
prevision de que siga al alza, ha

100

empresas. “Es curioso comouna  MILLONES DE EUROS

norma que trata de potenciar el  Patrimonio asesorado que debe
asesoramiento haya conseg\ndo tener una eafi como minimo
justo i0”, 6Car- para ivir a Mifid II.

los Garcia Ciriza, presidente de

Aseafi, durante una ]omada orga-

nizada por la asociacién para ana-
lizar precisamente el impacto que
esta directiva tendrd en su sector.

“No solo no se permite ser inde-
i S

llevado a Aseafi a plantearse la
opcién de no solo limitar a la aso-
ciacion a eafis sino también poder
incluir en un futuro a éstas y otras

muy cerca por netear las peq gestoras y agencias de

ya de caer por debajo del 50 por nes de retrocesion, aunque eso  valores que ofrezcan asesoramien-
ciento por primera vez. implique también devolvérselaal  to, ya que hasta ahora la tinica aso-
En concreto, de los 1135 millo- inversor, sino que tampocosenos  ciacion enla que pueden integrar-
nes de euros que las gestoras logra- permite tener agentesy asino  se es Inverco, a quien algunas
ron por gestionar sus fondos en el podemos crecer”, tachan, off therecord, de velar mas
primer semestre del afio, un 6,6 por Bajosupunto devista,enelque por los intereses de las gestoras
ciento més que en el mismo perio- coincidieron muchos delos ponen-  bancarias —al fin y al cabo éstas

do del afio anterior, estas cedieron
680 millones a los distribuidores
conel proposlto de fomentar la

i6n de sus prod:
enlas redes. Ese porcentaje llegé a
alcanzar un pico en 2009, al situar-
seen el 70 por ciento.

tes, alas eafis, de las que solo el 10
por ciento se han declarado inde-
pendientes con la nueva norma-
tiva Mifid I1, se les abren tres posi-
bilidades. Una es resistir como eafi,
algo que Garcia Ciriza calcula que
solo podran hacer aquellas que

controlan el 70 por ciento del mer-
cado- que por los de las peque-
fias. “Nos lo han pedido ya muchas
ex eafisy es algo que vamos a valo-
rar, siempre y cuando estas com-
pafiias hagan asesoramiento”,
apunta Garcia Ciriza.

El uranio se convierte en nicho de valor para los ‘value’

UPC, Yellow Cake o
Cameco son algunas
firmas en sus carteras

Angel Alonso MADRID.

El uranio se ha convertido en la
nueva idea de inversién de algunas
firmas value espafiolas, que han
encontrado en las fuertes correc-
ciones experimentadas por las com-
paiiias relacionadas con este mate-

rial una estategia atractiva para las
carteras de sus fondos internacio-
nales. azValor y Horos AM son dos
de las gestoras que cuentan con
posiciones importantes en algunas
empresas como Uranium Partici-
pation Corporation, Yellow Cake o
Cameco.

El accidente nuclear de Fukushi-
‘ma (Jap6n) en marzo de 2011 supu-
so una profundizaci6n de la caida
del precio del uranio, después de
unos afios en que el apetito nuclear

de China e India llevé al uranio a
cotizar en 140 délares. Hoy su pre-
cio se encuentra en 29 ddlares y
tiene, por tanto, un fuerte potencial
de recuperacion.

“La caida brusca de demanda,
fruto del

en ajustarse porque las mineras
tenian firmados contratos de largo
plazo con las companias eléctricas,
a precios muy superiores a los de
mercado®, exp].ica Javier Ruiz, direc-
tor de mversnones de Horos AM.
de estos contra-

y los cierres nucleares que se deri-
varon de ello llevaron a una situa-
ci6én de sobreoferta en el mercado.
Esta sobreoferta impact6 muy nega-
tivamente en los precios del uranio.
Sin embargo, la oferta ha tardado

to ahora estd provocando que las
mineras se encuentren con la dura
realidad y compafiias como Came-
co o Kazatomprom han debido de
reducir drasticamente su produc-
cién, que no podrénvolver a incre-

mentar mientras los precios novuel-
van aser atractivos. “Pensamos

la restriccion de oferta y la nula
inversi6n en nuevos proyectosvaa
propiciar un cuello de botella que
desencadene una importante subi-
da en el precio del uranio. De ahi
que queramos tener exposicion al
mismo”, subraya Ruiz.

Més informacion en
www.eleconomista.es
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ASEAFI sobre MiFID II: “Es curioso como una norma que
trata de potenciar el asesoramiento haya conseguido

justo lo contrario”
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Content Manager

Un afo mas RankiaPro ha sido media parter del evento anual para las empresas de asesoramiento financiero que ha
organizado la Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI) este martes en el Palacio de la
Bolsa de Madrid. Un evento en el que los expertos invitados analizaron la entrada en vigor de MiFID Il y en el que

también han tenido protagonismo los mercados financieros.

Dicho encuentro ha daba comienzo con la bienvenida del presidente de ASEAFI y también socio fundador de la EAFI
C2 Asesores Patrimoniales, Carlos Garcia Ciriza, quien sefialaba que solamente el 10% de las EAFIs espafiolas se han
declarado independientes tras la implementacion de MiFID Il el pasado uno de enero. “Es curioso como una

norma que trata de potenciar el asesoramiento haya conseguido justo lo contrario”, destaca el presidente de ASEAFI.

@WASEAFI

AN DX VWA DE ASESOMMENTD 190

Carlos Garcia Ciriza, presidente de ASEAFI y socio fundador de C2 Asesores Patrimoniales

Con este panorama, se plantean tres posibilidades para las EAFIs:

® Resistir como EAFI, algo que Garcia Ciriza estima que s6lo podran hacerlo aquellas que tengan, como minimo,
100 millones de euros en patrimonio asesorado.

® Convertirse en Agencia de Valores.

® Convertirse en Gestora de Fondos.

Ademas, desde la patronal de las EAFIs apuntan a que estan tanteando la posibilidad de que una EAFI que se haya
convertido en SGIIC se asocie a ASEAFI y no a Inverco o, en todo caso se asocie a las dos. Ciriza reconoce que han
sido varias las entidades que les han animado a dar este paso, en especial aquellas que han abandonado la figura de

EAFI en los dltimos afios y se han reconvertido en AV, SV o SGIIC.

El primer panel del encuentro estuvo enfocado a los efectos de la nueva normativa europea MiFID Il y su
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Algunas EAFIs podrian operar sin licencia de la
CNMV

Redaccion 14/11/2018 08:30

La transposicion inconclusa de MiFID Il no deja de generar incégnitas y las EAFIs (a las que ya
deberiamos denominar EAFs, sin la ‘i’) pueden ser las que se enfrenten a un futuro mas
azaroso. Gloria Hernandez, socia de Finreg 360, ha vuelto a sefalar una de las cuestiones que
la normativa ha dejado aun en el aire. Durante su intervencion en la jornada organizada por
ASEAFI sobre ‘Analisis de la entrada en vigor de MiFID Il y perspectivas’, ha apuntado que, en el
proceso de transposicion de la directiva, se preveia que determinadas empresas no
necesitasen encuadrarse como Empresa de Servicios de Inversion para prestar
asesoramiento financiero y, por lo tanto, no precisarian de licencia de la CNMV. Sin embargo,
“tendrian ciertas limitaciones, como la imposibilidad de hacer servicios transfronterizos”.

Gloria Hernandez afirma que esta opcion no es viable
actualmente porque necesita de desarrollo
reglamentario y, “a priori, no parece que esta via vaya a
presentar muchas ventajas, aunque esta todo por
definir”.

Carlos Garcia Ciriza, presidente de ASEAFI, no confia
demasiado en que el regulador contemple finalmente
esta posibilidad: “jOjala! Seria una solucién para



https://elasesorfinanciero.com/algunas-eafis-podrian-operar-sin-licencia-de-la-cnmv/

ASEAFI ENTRADAEN VIGOR DE MiFID II'Y PERSPECTIVAS

COBERTURA
Medio: El Asesor Financiero
Fecha: 14/11/2018

== c|AsesorFinanciero

I
|

_

> Inicio > ASEAFI se plantea admitir como socios a gestoras, agencias y sociedades de valores
independientes de la banca

ASEAFI se plantea admitir como socios a gestoras,
agencias y sociedades de valores independientes
de la banca

Redaccién 14/11/2018 08:15

Carlos Garcia Ciriza, presidente de la Asociacion de Empresas de Asesoramiento Financiero
(ASEAFI), ha anunciado que la asociacion se esté planteando seriamente abrir sus puertas no
solo a las EAFls, como hasta ahora, sino también a otras figuras empresariales que prestan
asesoramiento financiero, como pueden ser agencias y sociedades de valores o gestoras.
La razén: muchas firmas que estaban en la asociacién han tenido que darse de baja al
transformarse en una de las figuras citadas, un proceso que, con la aplicacién de MiFID Il, estan
analizando otras EAFis para el futuro, dadas las limitaciones impuestas por la regulacion que
cercenan sus posibilidades de desarrollo.

Garcia Ciriza sefiala que muchas de las empresas que han tenido que salir de ASEAFI al
convertirse en agencia de valores o gestora “querian continuar, pero nuestros estatutos no lo
preveian. Esa realidad y que otras gestoras también han manifestado su interés por integrarse en
ASEAFI, nos ha llevado a plantearnos la posibilidad para aquellas gestoras, agencias y
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A Abrir una cuenta

79% de las cuentas de inversores minoristas pierden dinero en la
comercializacién con CFD con este proveedor. Debe considerar si puede
permitirse asumir un riesgo elevado de perder su dinero.

Gestoras y asesores independientes se
plantean pasarse de Inverco a Aseafi

Aseafi quiere hacer la competencia a Inverco por atraer socios de fuera de la banca

o Independientemente de cudl sea su origen o su formato actual (EAFI, AV, SV o SGIIC), pero siempre
que den asesoramiento

» Rubén Escudero Bolsamania | 14 nov, 2018 ® 06:00 - Actualizado: 10:27 X2 | IT T

il BSSBEom

Aseafi quiere competir con Inverco por convertirse en una de las grandes patronales de las firmas de
inversion en Espaiia. En concreto, planea atraer a las entidades independientes de la banca, siempre
que den asesoramiento financiero. Su origen como asociacion esté en las EAFI, aunque ahora abre la
puerta a agencias de valores, sociedades de valores y gestoras de fondos.

Asi lo ha confirmado Carlos Garcia Ciriza, presidente de Aseafi y socio fundador de la EAFI navarra C2
Asesores Patrimoniales, en una jornada sobre MiFID Il y su impacto en el asesoramiento financiero
organizada por la propia patronal de las EAFI.

Ciriza reconoce que han sido varias las entidades que les han animado a dar este paso, en especial
aquellas que han abandonado la figura de EAFI en los Ultimos afios y se han reconvertido en AV, SV o
SGIIC. "Lo estamos estudiando”, asegura el presidente de Aseafi. “Barajamos la posibilidad de que una
EAFI que se ha convertido en SGIIC se asocie a Aseafi y no a Inverco o, en todo caso, se asocie a las

L O e
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ASEAFI pide a la CNMV que sea flexible en la
exigencia de cumplir con la MiFID I

Valencia Plaza
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15/11/2018 - VALENCIA (VP). El presidente de la Asociacién de Empresas de sobre memoria hist

Asesoramiento Financiero (ASEAFI), Carlos Garcia Ciriza, ha urgido a las EAF’s a de Compromis
adaptarse cuanto antes a transposicién de MiFID II para evitar sanciones, ya que el

regulador a efectos précticos podria exigir el cumplimiento desde enero de 2018, aunque r‘::l‘l;:g:éctgl‘;:
para otros temas, como la nueva denominacién, si podamos disponer de mayor Ford para todos los
flexibilidad. No obstante, Garcia Ciriza pide a la CNMV flexibilidad en la exigencia de componentes
cumplimiento, con el objetivo de poder realizar una transicién progresiva. .

Miserables
Unas declaraciones realizadas en el marco de la jornada 'EAFS. Andlisis de la entrada en
vigor de MiFID IIy perspectivas', que se ha celebrado esta semana en la Bolsa de Madrid Juan Roig invierte
con el objetivo de analizar el marco de actuacién tras el reciente real decreto ley que Airhopping, el bust

de vuelos ‘criado’ el

aprueba la entrada en vigor de MiFID II a las EAF’s. Un encuentro que ha contado con Rdera

récord de asistencia y en el que también se ha analizado y debatido sobre las perspectivas
legislativas que conllevard la adaptacién de la normativa.

Uno de los principales objetivos del evento de ASEAFI, como ha indicado su presidente, es
el de intentar ayudar a las EAF’s en su adaptacién de MiFID II. Algo que no resulta facil
dada la envergadura que la carga normativa supone para las EAF’s, y cuyos nuevos
cambios exigen de una nueva adaptacién, para empresas fuertemente lastradas, y con
recursos muy limitados para poder llevarlo a acabo.

Tipo de asesoramiento

Entre otras cosas, ha continuado Garcia Ciriza, con la transposicién de MiFID II se “ha
hecho una distinci6n del tipo del asesoramiento en base a la forma de facturar, cuando
nosotros pensamos que una EAF que netea las retrocesiones que recibe es tan
independiente como la que las devuelve”. “Para nosotros se trata de un absurdo”, ha
apostillado.

Ademis, el presidente de ASEAFI considera que los nuevos requerimientos dejan a las
EAF’s en una situacién muy comprometida, obligando a las de menor tamario a buscar
soluciones de fusi6n o integracién y las de mayor tamano se convertirdn en agencias de
valores, o sociedades gestoras, limitando a las ESIS que solo realizamos asesoramiento en (Im
materia de inversién.

Audi Center Val

[ |

NTRADA EN VIiGOR
PECTIVAS rovis
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MIFID Il "acaba" con las EAFI
OO@@

Por Citywire

15 nov, 2018
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Esta semana tuvo lugar la jornada organizada por la Asociacién de
Empresas de Asesoramiento Financiero (ASEAFI); "EAFS. Andlisis de
la entrada en vigor de MiFID II y perspectivas", en la Bolsa de Madrid
con el objetivo de analizar el marco de actuacién tras el reciente Real
Decreto Ley que aprueba la entrada en vigor de MiFID II a las EAF.

El presidente ASEAFI, Carlos Garcia Ciriza (foto), urgid a las EAF a
adaptarse cuanto antes a transposicién de MiFID II para evitar
sanciones, ya que el regulador a efectos practicos puede exigir el
cumplimiento de la norma desde enero de 2018. Si bien para otros
temas, como la nueva denominacién, si pueden disponer de mayor
flexibilidad. No obstante, Garcia Ciriza hacia un llamamiento a la
CNMV flexibilidad en la exigencia de cumplimiento con el objetivo de
poder realizar una transicién progresiva.

El encuentro ha contado con récord de asistencia, y ha servido para
analizar y debatir sobre las perspectivas legislativas que conllevard la
adaptacién de la normativa.

"Uno de los principales objetivos del evento de ASEAFI, como ha
indicado su presidente, es el de intentar ayudar a las EAF en su
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